Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

Dane ENTSO-E za czerwiec przyszty pozniej niz zwykle. | sg porazajace. Zapotrzebowanie na
energie elektryczng w Polsce osiggneto rekordowo niski poziom 10 965 844 MWh (w maju
13 040 600 MWh -9 969 092 MWHh to produkcja ogétem netto w maju byto 12 442 789 MWh),
co w poréwnaniu do maja br. oznacza spadek az o 15,9 proc. W stosunku do czerwca 2023 r.,
to spadek 0 13,1 proc. Nigdy, od kiedy analizuje te dane, nie byto tak nisko!

Wytwarzanie ee ze zrédet gazowych wyniosto w czerwcu 878 519 MWh, gdy w maju 641 540
MWh wobec 1 017 452 MWh w kwietniu i byto wyzsze o0 36,6 proc. m/m (rok temu w czerwcu
byto 846 696MWh) i 3,6 proc wyzsze r/r. W strukturze wytworzenia to 8,8 proc. w maju byto
5,2 proc (rok temu 7,6 proc.). Fatalnie dla polskiej gospodarki, polskiej energetyki.

W ,,Polskim LNG w 2 kwartale 2024”* napisatem, ze europejski import gazu ziemnego i LNG z
Rosji po raz pierwszy od prawie dwdch lat, od wybuchu petnoskalowej wojny w Ukrainie,
ponownie przewyzszyt dostawy z USA. Zattaczanie gazu ziemnego i LNG z Rosji stanowito co
prawda tacznie ,tylko” 15% catkowitych dostaw do UE, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Serbii,
Bosni i Hercegowiny oraz Macedonii Pétnocnej, ale wg danych CEDIGAZ na koniec maja ‘24
Rosja byta czwartym co do wielkosci eksporterem LNG, z 14,29 min ton co oznacza wzrost o
6,6% z 13,41 min ton r/r. i jest to najwiekszy bezwzgledny wzrost (+0,88 min ton) w marcu i
kwietniu do ktérego przyczynit sie wyzszy eksport LNG z instalacji Sachalin 2, Wysock i Jamat
LNG. W styczniu wzrost eksportu LNG byt cze$ciowo spowodowany wyzszym wydobyciem z
instalacji Portowaja i Jamat LNG. | to Europa byta pierwszym odbiorcg rosyjskiego LNG, a
eksport wzrést o 13,2% r/r az do 7,6 min ton w okresie styczen-maj. Za tym wzrostem stat
wyzszy import do Francji (+1,42 min ton, czyli wzrost 0 114% rok do roku do 2,7 min ton). Dane
amerykanskie pokazaty rowniez 10 krajéw, ktére ptacity najwyzsze srednie ceny. Byly one
rozliczane na zasadzie free-on-board (FOB) i obejmowaty wszystkie koszty LNG do momentu
eksportu, w tym koszty towardw i optfaty za skraplanie. , Kraje, ktére zaptacity najwyzsze ceny
za dostawy LNG z USA w kwietniu 2024 r. to:

. Niemcy 7,72 USD za milion brytyjskich jednostek termicznych [mmBtu];

. Polska 7,58 USD/mmBtu;

. Wielka Brytania 6,16 USD/mmBtu;

. Argentyna 5,7 USD/mmBtu;

. Japonia 5,48 USD/mmBtu;

. Finlandia 5,43 USD za mmBtu;

. Brazylia 5,42 USD/mmBtu;

. Dominikana 5,40 USD/mmBtu;

. Indie 5,19 USD za mm/Btu;

10. Tajwan 5,10 USD za mm/Btu.
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Dane z USA pokazujg réwniez fgczng liczbe dostaw fadunkdow od lutego 2016 r. z 48 standw do
kwietnia 2024 r. 10 najwiekszych krajow to:
1. Korea Potudniowa 601 tadunkoéw;

1 Por.: Sikora A. ,Polskie LNG w drugim kwartale 2024” https://energetyka-collegium.civitas.edu.pl/wp-
content/uploads/2024/07/SIKORA _Polskie LNG w Il kwartale 2024.pdf

takze Biznes Alert: https://biznesalert.pl/energetyka-gaz-Ing-polska-europa/i takze
https://www.cire.pl/artykuly/serwis-informacyjny-cire-24/polskie-Ing-w-drugim-kwartale-2024



https://energetyka-collegium.civitas.edu.pl/wp-content/uploads/2024/07/SIKORA__Polskie_LNG_w_II_kwartale_2024.pdf
https://energetyka-collegium.civitas.edu.pl/wp-content/uploads/2024/07/SIKORA__Polskie_LNG_w_II_kwartale_2024.pdf
https://biznesalert.pl/energetyka-gaz-lng-polska-europa/

. Francja 508;

. Japonia 485;

. Wielka Brytania 463;

. Hiszpania 452;

. Holandia 446;

. Chiny 363;

. Turcja 257;

. Indie 250;

10. Brazylia 239.

Liczba fadunkéw wyeksportowanych w kwietniu 2024 r. z kazdego z siedmiu amerykanskich
zaktadéw eksportowych wyniosta tgcznie 105 w porédwnaniu ze 119 w marcu 2024 r.”?
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3 czerwca 2024 (miesigc wczesniej niz zwyczajowo) GIIGNL opublikowat swdj raport roczny za
‘23 o rynku LNG3. Wg autoréw GIIGNL $wiatowy import LNG osiggnat w 2023 r. poziom 401
mln ton, co oznacza ,skromny” wzrost o 2,1 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim, gdzie
pokazano, ze globalny import LNG wzrdst o 4,5 proc. w 2022 r. do 389,2 min ton. | tu uwaga
dla purystow, gdyz w raporcie za 2024 r. podano, ze import LNG wzrdst o 5,6 proc. w 2022 r.
do 393 min ton, co wynika z dostosowania metodologicznego w przetwarzaniu danych. Liczba
krajéw importujacych wzrosta do 48, podczas gdy liczba krajéw eksportujgcych pozostata na
statym poziomie 20._Wzrost ten byt napedzany przez Azje (+7 min ton) i obie Ameryki (+1,2
min ton), podczas gdy popyt w Europie pozostat stabilny i wyniést 121 min ton. GIIGNL podat,
ze transakcje spot LNG wyniosty fgcznie 141 min t, co stanowi 35 proc. importu LNG. W Azji
trendy znacznie sie réznity: import LNG do Japonii znacznie spadt (-7 min ton), podczas gdy
import do Chin wzrdst (+7,2 min ton). Chiny wyprzedzity Japonie jako najwiekszy importer LNG
na swiecie.

2 Dane za EIA; www.Ingjournal.com
3 https://giignl.org/wp-content/uploads/2024/06/GlIGNL-2024-Annual-Report-1.pdf



LNG impﬂrts in 2023 (net of re-exports)

Global Var. Var.
107 Share 2023/2022* 2023/2022*
v v Mt % w
Croatia 20 0.5% 02 84%
China 708 17.6% 72 114% Finland 14 0.3% 11 x5
Japan 66.1 16.5% 70 -95% 03 0.1% 0.0 35%
South Korea 452 11.3% 16 -35% 03 0.1% 01 27.2%
India 20 55% 19 9.7% 02 0.1% 00 144%
Taiwan 202 5.0% -03 -1.3% 122 3.0% 12 10.6%
Thailand 16 2.9% 28 325% 25 0.6% 0.1 2.3%
Pakistan 71 1.8% 02 31% Argentina 18 0.5% 02 1.1%
Bangladesh 52 1.3% 08 17.3% Puerto Rico 1.7 0.4% 07 67.8%
Singapore 48 1.2% 1.1 30.1% Dominican Republic 1.7 0.4% 02 13.5%
Indonesia 42 1.0% 09 25.6% Jamaica 11 0.3% 0.5 70.8%
Malaysia 26 0.6% -0 -4.0% Colombia 08 02% 07 x8
Philippines 06 0.2% Brazil 0.7 0.2% 13 -65.6%
Hong Kong 04 0.1% Mexico 06 0.2% 02 58.1%
Vietnam 01 0.0% El Salvador 05 0.1% 02 70.0%
214 ; g : Panama 04 0.1% 02 56.7%
France 218 5.4% 31 12.4% United States 03 0.1% 02 -47.4%
Spain 16.8 4.2% 27 13.7% Canada 02 0.0% -0.1 -29.4%
Netherlands 16.3 41% 45 37.6% MIDDLE EAST & AFRICA 70 1.7% (V] 3.4%
United Kingdom 145 3.6% -43 23.0% Kuwait 6.1 15% 0.1 24%
Htaly 1.8 3.0% 15 14.0% United Arab Emirates 07 0.2% 00 1%
Turkey 101 25% 06 -6.0%
Belgium 83 21% -03 3.7%
Germany 5.1 1.3%
Poland 46 1.2% 02 5.1%
Portugal 35 0.9% 08 -18.2%
Lithuania 21 0.5% 00 1.7%
Greece 21 0.5% 0.7 -24.9%

Sourpz: GIGNL, Kpler

“Duz to the methadolgy change in 2023, e 2022 numbers have baen revisad o allow comngarison

Rys. 1. Import LNG w 2023 r.
Zrédto: GIIGNL.

Importerzy wrazliwi na ceny, tacy jak Indie, odnotowali wzrost importu ze wzgledu na nizsze
ceny rynkowe, podczas gdy import Korei Potudniowej spadt do 45,2 min ton ze wzgledu na
zmniejszone zuzycie gazu ziemnego w produkcji energii. Import LNG do Europy ustabilizowat
sie, a zauwazalne trendy, takie jak Niemcy i Holandia, zwiekszajgce swoje zdolnosci
regazyfikacyjne, doprowadzity do znacznego wzrostu importu. Jednak inne kraje europejskie,
ktore zwiekszyty import w 2022 r. z powodu spadku rosyjskiego gazu rurociggowego,
odnotowaty spadek importu LNG w 2023 r. Holandia importowata 16,3 min ton, gtdwnie z
USA. Wiochy zwiekszyty import do 11,8 min ton dzieki nowym terminalom opartym na FSRU,
podczas gdy dostawy do Finlandii wzrdst dzieki pierwszemu terminalowi FSRU. Import Turcji
nieznacznie spadt z powodu spadku zuzycia gazu w gospodarstwach domowych i skutkéw
ekonomicznych trzesienia ziemi. Ameryka Pétnocna i Potudniowa odnotowata 11-procentowy
wzrost importu, napedzany przez Kolumbie, ktdra zwiekszyta import do 0,8 min ton z powodu
niedoboréw energii wodne;j.

Globalna zdolno$¢ regazyfikacji osiggneta 1 143 min t/r, a 17 nowych terminali dodato 68
min t/r pojemnosci. Stany Zjednoczone okazaly sie najwiekszym eksporterem LNG,
dostarczajac 84,5 min ton.



Source of LNG imports in 2023

United States 845 21.1% 89 11.8% Australia 796 19.8% 03 04%

Russia Europe 215 5.3% 0.2 11% Malaysia 26.8 6.7% 0.8 -2.9%
Nigeria 13.0 32% -15 -10.7% Indonesia 156 3.9% 14 9.6%
Algeria 13.0 32% 29 284% Russia Asia 99 2.5% -14 -121%
Trinidad and Tobago 77 1.9% -03 -3.9% Papua New Guinea 84 2.1% -0.1 -1.3%
Norway 44 1.1% 16 57.3% Brunei 46 1.1% 0.4 -85%
Angola 37 0.9% 05 14.9% Peru 37 0.9% 04 10.6%
Egypt 36 0.9% -34 -48.8% Mozambique 27 0.7% 26 x75
Equatorial Guinea 28 0.7% -0.8 -22.6%
Cameroon 15 0.4% 03 21.0%
MIDDLE EAST 947 236% -1.8 -1.9%
Qatar 78.22 19.5% -14 -1.8%
Oman 11.43 2.8% 0.1 1.2%
United Arab Emirates 5.04 1.3% -0.6 -10.0%

Sourz: GIGNL, Kpier

Rys. 2. Eksport — zrédta importu LNG w 2023 r.
Zrédto: GIIGNL.

W pordwnaniu z 2022 r. Algieria zwiekszyta podaz o prawie 3 mIn ton, na czym skorzystaty
gtownie Hiszpania, Wtochy i Turcja. Réwniez Coral South FLNG w Mozambiku dodat 2,6 min
ton, a gtéwnymi miejscami docelowymi sg Tajlandia, Chiny i Korea Potudniowa. Norwegia
dodata 1,6 min ton za posrednictwem Hammerfest LNG, podczas gdy rosyjska Portovaya LNG
dziatata z petng wydajnoscig, zwiekszajac globalng podaz o 1,2 min ton. Na Pacyfiku
indonezyjska podaz wzrosta o 1,6 min ton gtdwnie z projektu Tangguh, podczas gdy Australia
dodata 0,6 mIn ton pomimo zamkniecia Darwin LNG. Omanie zwiekszyt przepustowos¢ o 0,2
min t. Znaczne spadki podazy zaobserwowano w Egipcie (-3,2 miIn ton), Rosji (-1 min ton) i
Nigerii (-1,5 min ton) z powodu réznych problemdéw operacyjnych i geopolitycznych. Globalne
moce skraplania osiggnety 481 min t w 2023 r., w tym 12 min t plywajacych jednostek
skraplania (FLNG).

GIIGNL potwierdzit, ze na koniec 2023 roku catkowita flota tankowcédw LNG sktadata sie z 772
statkow:
e 642 tankowcoéw LNG
e 51FSRU
e 79 statkdow (53 LNGV + 26 matych zbiornikowcéw LNG) o pojemnosci rownej lub
mniejszej niz 30 tys.m3.

taczna zdolnos¢ fadunkowa na koniec 2023 r. wyniosta 114 min m szes$c., natomiast tgczna
zdolnos¢ operacyjna (statki uznane za zdolne do eksploatacji) wyniosta 113 mln m szesc. W
2023 r. dostarczono tgcznie 41 statkéw, w poréwnaniu do 35 statkdw w 2022 r. Liczba nowych
zamowien wyniosta tgcznie 66 sztuk, wobec 178 nowych zamowienn w 2022 roku. Na koniec
2023 r. portfel zamowien obejmowat 341 jednostek (58 min m szesc.), w tym 3 FSRU i 9 LNGBV.
Portfel zamdwien stanowit 51 proc. istniejgcej zdolnosci przewozowej floty. 89 zaméwionych
jednostek ma zostaé¢ dostarczonych w 2024 roku. W jego sktad wchodzity 2 FSRU i 6 LNGBV.*

4 Oprac. na podst.: https://Ingprime.com/europe/giignl-2023-Ing-imports-increased-2-1-percent-to-401-
million-tons/113912/



W czerwcu pojawity sie tez raporty IGU>, Baker Hughes®, WoodMAC’ i MUFG® (Mitsubishi UFJ
Financial Group) jest jedng z wiodacych grup finansowych na swiecie z siedziba gtéwng w
Tokio. Piszg w swoim dokumencie:

& Fala nowych projektéw LNG rusza od 2025 r., ktéra konczy kryzys energetyczny

Kryzys energetyczny, ktéry rozpoczat sie na dobre w 2021 r. wraz z napietym rynkiem
gazu, ktéry zostat turbodotadowany przez wojne rosyjsko-ukrainska, spowodowat
kryzys przystepnosci cenowej, krystalizujgc ryzyko deindustrializacji na catym
kontynencie. W oparciu o obecny ksztatt projektéw, do 2028 r. na Swiatowe rynki trafi
facznie 248 min ton LNG — na czele z USA i Katarem — co stanowi ~50proc. z 476 min
ton obecnej globalnej podazy LNG. globalny popyt na LNG wynidst "zaledwie" 405
mpta w 2023 roku.

Dwa mozliwe stany przysztosci najwiekszej rozbudowy mocy w historii globalnego
kompleksu LNG

Bezprecedensowa wielko$¢ podazy — ktéra stanowi najwiekszg ekspansje mocy w
historii globalnego kompleksu LNG — doprowadzi rynek do znacznej nadpodazy i
sugeruje, ze zbliza sie trwaty koniec europejskiego kryzysu energetycznego. Tworzy to
dwa mozliwe przyszte stany:

1. Stan ustalony 1 — podaz jest ograniczona przez niskie ceny. W tym scenariuszu
nowe moce wytwadrcze sg po prostu zbyt duze, aby mogty zosta¢ wchioniete
przez konsumentdéw, a zatem niektdre z nich mogg nie zosta¢ wprowadzone na
rynek. Biorgc pod uwage, ze Stany Zjednoczone odpowiadajg za ~40%
wszystkich przyrostéw mocy LNG do 2030 r. (przy krytycznie mniej sztywnych
umowach z odbiorcami niz inni duzi dostawcy), mechanizm, za pomoca ktérego
miatoby sie to odbywaé, polega gtéwnie na anulowaniu dostaw z
amerykanskich terminali LNG.

2. Stan ustalony 2 — popyt absorbuje dostepng podaz, ponownie poprzez niskie
ceny. W Swiecie commodity (towardw) teoria sugeruje, ze ,,podaz tworzy swoj
wiasny popyt”. W takim scenariuszu ceny gazu bedg musiaty spas¢ do poziomu,
na ktéry ponownie pojawi sie popyt. Globalne moce skraplania wzrosng z 476
min t/r w 2024 r. do 623 min t/r do 2028 r. (z wytaczeniem projektéw
"mozliwych" i "spekulacyjnych"). Wykorzystanie globalnych zdolnosci
skraplania wynosi zwykle ~90 proc. co sygnalizuje, ze efektywne zwiekszenie
podazy prawdopodobnie wyniesie okoto 132 mpta w latach 2025-28 lub ~33
min t/r przez cztery kolejne lata. Rodzi to pytanie, czy popyt moze rosngé w
takim tempie. Historia sugeruje, ze tak. Popyt wzrdst tak mocno w latach 2016-

5 https://www.igu.org/resources/2024-world-Ing-report/
5 https://naturalgasintel.com/news/baker-hughes-forecasting-Ing-fids-slowing-but-overall-massive-pipeline-to-

2030/

7 https://www.woodmac.com/news/the-edge/what-will-define-Ings-three-phases-of-market-growth/?utm campaign=the-

edge&utm medium=email&utm source=campaign-email&utm content=

8 https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/forthcoming-gas-mega-supply-will-end-the-european-energy-crisis-

guantification-of-the-new-equilibrium-in-global-gas-markets/



https://www.woodmac.com/news/the-edge/what-will-define-lngs-three-phases-of-market-growth/?utm_campaign=the-edge&utm_medium=email&utm_source=campaign-email&utm_content=
https://www.woodmac.com/news/the-edge/what-will-define-lngs-three-phases-of-market-growth/?utm_campaign=the-edge&utm_medium=email&utm_source=campaign-email&utm_content=
https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/forthcoming-gas-mega-supply-will-end-the-european-energy-crisis-quantification-of-the-new-equilibrium-in-global-gas-markets/
https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/forthcoming-gas-mega-supply-will-end-the-european-energy-crisis-quantification-of-the-new-equilibrium-in-global-gas-markets/

20, ale aby to sie powtérzyto, ceny LNG (i notowania gazu ziemnego TTF)
musiatyby by¢ nizsze przez dtuzszy czas.

Oba te stany réwnowagi bedg wywieraé istotng presje na ceny gazu w dét. Ceny gazu
ziemnego beda sie zmienia¢ miedzy poprzednimi cyklami narastania nadpodaizy a
krancowym kosztem gotowkowym LNG. Niisze ceny gazu przez diuiszy czas zwieksza
konkurencyjno$¢ kosztowgq i bedq miaty pozytywny wptyw na dochody realne

1. Aby to skwantyfikowaé, w poprzednich cyklach akumulacji w latach 2006, 2010,
2016-2017 i 2019 zaobserwowano globalne roczne ceny LNG w przedziale 4-7
USD/mmBtu (13-22 EUR/MWHh), zblizone do kraricowego kosztu gotowkowego
w przedziale 4-6 USD/mmBtu (13-19 EUR/MWh).

2. Bioragc to pod uwage, oczekujemy, ze ceny gazu bedg sie wahaé¢ miedzy
krancowym kosztem gotéwkowym LNG a historycznymi okresami narastania
kumulacji srednio w przedziale 4-7 USD/mmBtu w okresie ,,mega-podazy” w
latach 2025-28.

3. Takie ceny gazu powrdcityby do ,,normalnego” poziomu sprzed wojny w
Ukrainie (zgodnie z dekadg 2010-2019), ponizej ceny przejscia z wegla na gaz,
a takze bytyby (bardzo) konkurencyjne w stosunku do innych paliw (zwtaszcza
oleju napedowego, oleju opatowego o wysokiej zawartosci siarki i LPG).

Sektory, ktére najbardziej skorzystajg na nizszych cenach gazu, to przemyst, przedsiebiorstwa
uzytecznosci publicznej i konsumenci.

Co to moie oznacza¢ dla europejskich firm, energetyki i przedsiebiorstw uzytecznosci
publicznej:

1. Od 2021 r. temat europejskiej dezindustrializacji staje sie coraz wiekszym
problemem, gtéwnie ze wzgledu na trudne otoczenie kosztowe spowodowane
wyzszymi cenami energii, przeszkodami regulacyjnymi, spadkiem handlu z
Chinami i zwiekszong konkurencjg w zwigzku ze wsparciem przemystu USA za
posrednictwem ustawy o redukgji inflacji (zob. tutaj i tutaj).

2. Cho¢ nizsze ceny gazu przez dfuzszy czas nie wystarczg, aby ztagodzi¢ wszystkie
wyzwania stojgce przed catym kontynentem, uwazamy, ze zwiekszg one
konkurencyjno$é Europy w zakresie kosztow energii, a takze zasygnalizujg
pozytywny wzrost dochodéw realnych dla europejskich konsumentéw, a tym
samym ztagodzg wymiar przystepnosci cenowej trylematu energetycznego

(zob. tutaj i tutaj).

3. Jesli chodzi o europejskie korporacje, analizujemy Equinor i TotalEnergies jako
najbardziej narazone na ceny spotowe gazu i LNG. Z kolei sposrdd
przedsiebiorstw energetycznych najbardziej narazone na ceny spot energii
elektrycznej sg Fortum i Acciona Energia, natomiast najwiekszymi
beneficjentami normalizacji cen energii sg E.ON, Centrica i Enel, ktdre w swojej
dziatalnosci w zakresie dostaw majg pozycje ,,dtugy”.

Nie ma juz miejsca w tym miesiecznym komentarzu, aby nawet po krotce omoéwi¢ rynkowe
analizy rynku gazowego i LNG Baker Hughes czy WoodMAC dlatego wyzej podaje tylko do nich


https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/energy-markets-2023-outlook/
https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/esg-series-eu-s-response-to-the-us-inflation-reduction-act-scaling-the-atlantic-iras-renewables-capex-supercycle/
https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/esg-2024-outlook-the-corporate-trilemma-between-growth-profitability-and-sustainability/
https://www.mufgresearch.com/commodities-esg/esg-series-esg-2023-outlook-5-themes-on-the-trilemma-of-affordability-security-and-sustainability/

linki. Trzy linijki i gars¢ danych IGU z ich 15-ego rocznego raportu LNG 2024 opublikowanego
26/04/2024. Wg IGU:

1. Globalny rynek LNG tqgczy obecnie 20 rynkow eksportowych z 51 importowymi,
podczas gdy podaz jest obecnie gtdwnym czynnikiem ograniczajgcym wzrost.

2. Po dwdch latach powaznych turbulencji rynek LNG osiggngt nowgq, ale kruchq
réwnowage, biorgc pod uwage brak wolnych dostaw w najblizszym czasie.

3. Wzrost zdolnosci odbioru LNG ksztattowat rozwdj rynku w ciggu ostatnich 24

miesiecy, poniewaz na koniec lutego 2024 r. osiggngt imponujgcy poziom 1
029,9 min t, dodajgc prawie 70 min t w 2023 r. i czynigc go najwyzszym rokiem
najwiekszego wzrostu od 2010 r.

4. W 2023 r. ceny spot LNG spadty do poziomoéw akceptowalnych dla ozywienia
wzrostu importu w Azji, poniewaz Platts JKM wynosit Srednio 13,86 USD/mmBtu
w ciggu roku, podczas gdy srednia roczna zmiennos¢ cen znacznie spadta w
porownaniu z poziomami z 2022 r., ale pozostaje powyzej poziomu sprzed
kryzysu.

5, Globalny rynek LNG nadal szybko ewoluuje, poniewaz odpowiada na rosngce
zapotrzebowanie na gaz na rynkach wschodzgcych, rosngcq liczbe i
dywersyfikacje uczestnikow rynku oraz przyspieszenie rozwoju technologii i
innowacji.

6. Rynek o ograniczonej podazy boryka sie jednak z kilkoma powaznymi
niewiadomymi, ktdre przyczyniajq sie do kruchosci jego obecnej rownowagi.

Natomiast przytocze prognoze ICIS (petny tekst na stronach ICIS)®., ktérej , [...] horyzont siega
korica 2026 r. z dzienng szczegdtowoscig i jest aktualizowany kazdego dnia roboczego za
posrednictwem platformy Gas Foresight. Przewiduje sie, ze dostawy LNG dla UE11+GB osiggng
571 TWh w okresie letnim 24 roku, co oznacza spadek o 16 proc. w poréwnaniu z poprzednim
latem. Prognozuje sie, ze wysytka regionalna na zime 24/25 wyniesie 640 TWh, czyli o 8 proc.
mniej niz zesztej zimy. W obu okresach wiodgacg role bedzie miata Francja (24proc.).

& (Qczekiwania dotyczgce stabszego sezonowego zuzycia gazu w ujeciu rocznym ograniczg
sprzedaz LNG. Mniej pilne jest réwniez napetnianie zapaséw gazu ziemnego rezerwami
regionalnymi, ktére majg osiggng¢ obowigzkowy unijny cel napetnienia na poziomie 90 proc.
w sierpniu, trzy miesigce wczesniej.

& Dystrybucja LNG bedzie w najblizszej przysztosci konkurencjg dla norweskiego importu
rurociggowego w walce o pozycje wiodgcego regionalnego dostawcy. W okresie letnim 24 r.
oba Zrddta dostaw bedg miaty 32 proc. udziatu w catkowitych dostawach do regionu, ktére
wyniosg 1 772 TWh. Catkowite dostawy regionalne wyniosg 1 956 TWh w sezonie zimowym
24/25, w ktérym wysytka LNG bedzie miata nieco wyzszy udziat (33%), podczas gdy wolumeny
norweskie pozostang na poziomie 32 proc. (618 TWh).

& QOczekuje sie, ze zdolnosci importowe LNG wzrosng tego lata, gdy niemieckie Stade FSRU i
Deutsche ReGas osiggng komercyjng eksploatacje. Dostawy z Norwegii zostang jednak
utrudnione pod koniec trzeciego kwartatu, gdy prace konserwacyjne infrastruktury gazowej
zostang przyspieszone. Dzienne ograniczenia przepustowosci przekraczajagce 150 min m?3
dziennie spodziewane sg przez wiekszg czes¢ wrzesnia. Poza naszym rynkiem i terminalem LNG
w Grecji powinien zosta¢ uruchomiony réwniez terminal LNG w Aleksandropolis.

& W 2025 r. europejscy nabywcy LNG bedg zmuszeni do zagtebienia sie w coraz bardziej
zattoczony rynek swiatowy. Wedtug siostrzanego produktu ICIS LNG Foresight, Swiatowy rynek
LNG bedzie miat dtugg pozycje o 2 miliony ton w okresie letnim 24, ale niedostateczng podaz
w sezonie zimowym 24/25 o 22 miliony ton”.

% https://www.icis.com/explore/resources/2024-Ing-global-supply-demand-outlook/



Na zakonczenie jeszcze o aferze z Global Venture i takze gdzie$ tam z naszym Orlenem.

10 czerwca agencje (Bloomberg, Reuters iin.) podaty, ze amerykanski regulator (FERC) nakazat
Venture Global LNG dostarczenie klientom dokumentéw dotyczacych probleméw co do
uruchomienia zaktadu w Luizjanie. Duet na szczycie najwiekszego i najbardziej
kontrowersyjnego amerykanskiego eksportera LNG, Venture Global LNG, wspotzatozonego
przez Michaela Sabela i Roberta Penderal?, jest obecnie jednym z najwiekszych amerykarskich
eksporteréw LNG. Pomimo roszczen kontraktowych od szesciu klientdw, firmie udato sie
wyprodukowac ponad 100 min ton LNG. Jak Paistwo pamietacie nalezgca do Venture Global
LNG instalacja w Calcasieu Pass znalazta sie w centrum ostrego sporu z udziatem firm
globalnych, w tym BP, Shell i takze naszego Orlenu co do dostep do LNG w kontraktach
dtugoterminowych na formutach cenowych z w/w zaktadu. Pierwsze LNG Calcasieu Pass
wyprodukowat 19 stycznia 2022 r., a pierwszy tadunek rozruchowy opuscit zaktad 1 marca
tegoz roku. Jednak Venture Global do dzi$ nie zadeklarowat jeszcze rozpoczecia dziatalnosci
komercyjnej w obiekcie o wydajnosci projektowej 10 min t/r, ktéry sktada sie z 18 modutowych
jednostek skonfigurowanych w 9 blokach. No i do tej pory sprzedat ponad 250 fadunkéw
»rozruchowych” po cenach spot, znacznie wyzszych niz te, ktére zostaty zapisane w formutach
dla kontraktéw dfugoterminowych. Venture Global LNG produkuje i wysyta LNG od ponad
dwéch lat, ale nie zapewnia dostaw klientom kontraktowym, twierdzac, ze zaktad nie jest
jeszcze w petni operacyjny, czyli nie jest oddany do uzytkowania. Firma w lutym ‘24 zwrdcita
sie do FERC o przedtfuzenie terminu oddania obiektu do eksploatacji o dodatkowy rok, czyli do
21 lutego 2025 roku. FERC poinformowata w swoim postanowieniu, ze wyznaczy sedziego
administracyjnego, ktory ustali szczegdty dystrybucji dokumentéw rozruchowych. FERC chce,
aby Venture Global i klienci negocjowali warunki nakazu tzw. ochronnego. BP i Shell w
styczniu, p6zniej Orlen zwrdcity sie do FERC o zmuszenie Venture Global LNG do ujawnienia
dokumentédw w celu ustalenia, dlaczego operacje komercyjne utknety w martwym punkcie,
nazywajac opdznienie , bezprecedensowym i niewyttumaczalnym”.

W marcowym liscie do amerykanskich organdw regulacyjnych Shell stwierdzit, ze Venture
Global zlekcewazyt ,normy branzy LNG”, zamieniajgc rutynowy wielomiesieczny proces
rozruchu w lata, aby utrzymaé fadunki na wtasny uzytek. ,,Naduzyt i nadal naduzywa procesu
regulacyjnego, aby osiggng¢ swoje cele komercyjne” — napisat Shell, wskazujgc na sprzedaz
przez pare 257 fadunkéw z zakfadu, ktéry wedtug wiascicieli nich nie jest gotowy do
dziatalnosci / sprzedazy komercyjnej.

VG sprzedata LNG na rynku spotowym za cene, ktérg Shell oszacowat na 48,8 min USD za
tadunek, czyli o 29 min USD wiecej niz gdyby tadunki te zostaty dostarczone w ramach jej
kontraktéw. Calcasieu Pass zebrat 7,6 miliarda dolarow ze sprzedazy do korica 2023 roku, ,,0
4,5 miliarda dolaréw wiecej niz w przypadku sprzedazy po $rednich cenach” — poinformowat
regulatordow. Dyrektor generalny Venture Global, Sabel, przyznat, ze jego ceny kontraktowe
byty znacznie nizsze niz innych, ale powiedziat, ze gdyby byt w stanie podpisa¢ umowy po
wyzszych cenach, ,pomogtoby nam to o wiele bardziej”.

Odrzuca twierdzenie Shella, ze terminal Calcasieu zostat zbudowany na barkach i ryzyku
posiadaczy dtugoterminowych kontraktow i uwaza, ze kiedy dostarczy gaz do tych nabywcoéw

10 Sabel, to byty bankier inwestycyjny, a Pender to skuteczny prawnik finansowy skutecznie odpierajg oskarzenia BP; Shell,
Repsol SA, Orlen, Galp Energia i Edison SpA.



na poczatku przysztego roku, ,problem zwigzany z CP1 (Calcasieu Pass) zniknie”!!. Dokumenty
obejmujg trwajgce naprawy wytwornicy pary z odzyskiem ciepta oraz 124 cotygodniowe
raporty z uruchomienia i inspekcji na miejscu, ,ktére dokumentujg istotne problemy
wplywajace na ten krytyczny sprzet elektrowni” — powiedziat rzecznik Venture Global.
Rzecznik Shella nazwat nakaz ,zwyciestwem przejrzystosci”. Nakaz moze prowadzi¢ do
ujawnienia ,informacji o tym, dlaczego Venture Global kontynuuje strategie opdzniania
ogfoszenia zakonczenia procesu oddawania do uzytku i unikania dostarczania tadunkéw do
tych samych partneréw, ktérzy umozliwili realizacje projektu”.

BP, Shell, Edison, Repsol, Galp Energia i inni, ktérzy podpisali dtugoterminowe kontrakty na
pozyskanie LNG, twierdza, ze przedtuzajace sie uruchomienie CP pozbawito ich miliardow
dolaréw w biznesie. Venture Global sprzeciwito sie zgdaniom firm, twierdzac jednak, ze nie
dostarczy dokumentéw, chyba Zze zostanie to nakazane. FERC odrzucita to posuniecie,
twierdzac, ze firma VG ,nie wykazata, dlaczego "wysoce poufne" dokumenty, o ktére prosili
klienci, nie mogg by¢ odpowiednio chronione przez umowe ochronng regulujgcy te
dokumenty”. | nakazata Venture Global dostarczenie klientom kopii zgdanych dokumentéow w
terminie pieciu dni od otrzymania wykonanego nakazu ochronnego. 13 czerwca 2024 r.
Venture Global razem z D. TRADING (handlowy oddziat ukraifiskiej grupy DTEK)*? ogtosit
zawarcie kompleksowego porozumienia szeféw (Head Of Agreement - HOA) na dostawy
amerykanskiego skroplonego gazu ziemnego (LNG) na Ukraine i do Europy Wschodniej. HOA
przewiduje, ze spotka zalezna DTEK, D. TRADING, zacznie kupowac LNG z zaktadu Plaguemines
LNG nalezgcego do Venture Global jeszcze w tym roku (do korica 2026 r.), aby zaspokoic
krotko- i Srednioterminowe potrzeby w zakresie bezpieczenstwa energetycznego Ukrainy i
szerszego regionu Europy Wschodniej. Ponadto HOA przewiduje, ze D. TRADING bedzie
kupowa¢ do 2 min t/r LNG z trzeciego zaktadu Venture Global, CP2'3 LNG, przez 20 lat. HOA
wzywa rowniez do wspodtpracy w zakresie mozliwosci dostepu do przepustowosci terminali
regazyfikacyjnych i gazociggdw, ktére zapewniajg zintegrowang i elastyczng Sciezke
transportowg wspierajgcg bezpieczedstwo energetyczne regionu. No i pod koniec czerwca
FERC zalecit Venture Global dostarczenie swoim klientom (m.in. Shell, BP, Edison, Repsol, Galp,
ORLEN/PGN:IG, nalezaca do Sinopec firma Unipec i CNOOC) dokumentéw dotyczgcych terminu
uruchomienia terminalu eksportowego Calcasieu Pass LNG w Luizjanie zgodnie z dokumentem
wydanym 25 czerwca, gdzie takze zatwierdzit wniosek Venture Global Calcasieu Pass o
ponowne wprowadzenie uzgodnien dla substancji niebezpiecznych. Wojna na dokumenty
trwa. A w tle olbrzymie pienigdze. Alez to jest POLITYKA — tylko jako$ POLSKI w niej nie widze,
mimo, ze zamieszany jest w to ORLEN.

11 Opr. na podst.: https://www.reuters.com/business/energy/duo-atop-biggest-most-contentious-us-Ing-exporter-2024-
06-11/?utm_source=substack&utm medium=email

12 Piszg o sobie: ,D.TRADING to ogdlnoeuropejska firma zajmujgca sie handlem towarami, ktéra tagczy podejscie biznesowe
zorientowane na klienta z najnowoczeéniejsza technologia. Dziatajac z Europy dla Europy, rozumiemy rynki Europy Srodkowe;j,
Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej (CESEE). Firma zostata zatozona w 2019 roku jako ramie handlowe Grupy DTEK. Wraz
z rozpoczeciem miedzynarodowej ekspansji D.TRADING utworzyt strategiczne centra w Amsterdamie/Holandia, Zug/CH,
Zagrzebiu/CRO i Kijowie/UA. Obecnie zespoty D.TRADING zarzadzaja biznesem w 21 krajach i pracujg na 14 gietdach obrotu
energig.” Cytat za Ivan Geliukh, CEO D.TRADING.

Por. : https://www.prnewswire.com/in/news-releases/venture-global-announces-landmark-energy-security-agreement-
with-dtek-of-ukraine-302171886.html?utm source=substack&utm medium=email

13 Do tej pory dostawy z CP2 zostaty sprzedane na podstawie 20-letnich uméw kupna-sprzedazy z ExxonMobil, Chevron, JERA,
New Fortress Energy, INPEX, China Gas, SEFE i EnBW. Venture Global prowadzi aktywne rozmowy na temat pozostatej mocy
produkcyjnej i rozpoczat znaczgcg rozbudowe projektu poza obecnym terenem zaktadu, czekajac na zatwierdzenie projektu
przez amerykanskie organy regulacyjne.
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