Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

Srodek ostatniego kwartatu, listopad ’24 przynidst zgnity wyz tzw. ,Dunkelflaute”>2i mamy
pierwszy raz w historii pokazane przez GAZ-SYSTEM zuzycie przez odbiorcéw korncowych
200GWh/d w dobie gazowej 6/7 listopada. Bloki gazowe w obliczu jednak typowego zjawiska
pogodowego pracujg normalnie, czyli na maksimum swych zdolno$ci stabilizujgc KSE. Do
16/17 listopada przeszliSmy okres wielodniowego zalegania zgnitego wyzu atmosferycznego
nad Polska, nad ktérym zwykle przechodzilismy do porzadku nawet bardzo na niego nie
zwracajac uwagi. Teraz kiedy jednak wytworzenie ee z OZE spadfo do najnizszego poziomu
w roku (zaledwie 44% S$redniorocznej wartosci) oraz ze wzgledu na réwnolegta wysokga
niedostepnosc¢ zrédet konwencjonalnych (przeglady/remonty/awarie), ceny pradu wystrzelity
do 2075 zt/MWh, a PSE skorzystaty z Rynku Mocy i 6 listopada musiaty ponownie ogtosic¢
okresy przywotania® w godzinach 16:00 - 17:00, 17:00 - 18:00, 18:00 - 19:00. Ostatni raz po
ten instrument Polskie Sieci Elektroenergetyczne siegaty we wrzesniu 2022 roku.

Po polsku to jest jasne ogtoszenie zagrozenia na rynku mocy — nie oznacza, ze zaraz nam
»Wyfacza prad” i pogasng Swiatfa, ale, ze wszystkie podmioty, ktére sg objete obowigzkami
mocowymi wynikajgcymi z uméw zawartych na rynku mocy muszg je zrealizowa¢, czyli we
wskazanym okresie dostarczy¢ odpowiednig moc do systemu. Wytwdércy muszg jg przedstawic
do dyspozycji operatora albo wprowadzi¢ do sieci (w zaleznosci od typu jednostki wytwodrczej),
a odbiorcy objeci umowami mocowymi muszg zredukowaé swoje zapotrzebowanie.
Uczestnicy rynku mocy otrzymujg wynagrodzenie za pozostawanie w gotowosci i realizacje
swoich obowigzkdw mocowych, gdy operator tego zazgda. Jednak, za tg operacje na koncu
w swoim rachunku ptaci klient i mocno zdesperowana gospodarka.

MieliSmy w listopadzie pierwszy zimny start. Popyt, w okresie zgnitego wyzu, na gaz ziemny
praktycznie wzrést o 40 proc., produkcja energii wiatrowej spadta o ponad 40 proc. tydzien do
tygodnia, co spowodowato wzrost cen energii elektrycznej na rynku dnia nastepnego do
ponad 800 euro/MWh w Niemczech — najwyzszego poziomu od kryzysu energetycznego
w 2022 roku (por. rowniez przypis 2). Pobor / wyttoczenie gazu ziemnego z magazynéw w UE
odpowiadato za ponad 80% przyrostowego zapotrzebowania na gaz, po raz kolejny
podkreslajac niezrownang elastycznos¢ systemu gazowego. Ogdlnie rzecz biorgc, popyt na gaz
w drugiej dekadzie listopada byt o 10 proc. wyzszy od sredniej z 5 lat, co pokazuje, ze mrozna
i spokojna zima moze z tatwoscig zwiekszy¢ popyt na gaz w Europie i odnowi¢ napiecia na
rynku (nic nie pisze o koricu dostaw gazu z Rosji do Austrii* a to tez wptyneto na ceny),
a elastycznosé dostaw gazu bedzie miata kluczowe znaczenie w procesie przechodzenia na
czystszy (?), ale w coraz wiekszym stopniu zalezny od pogody system energetyczny.

LW teorii to okresy o bardzo niskiej lub zerowej wietrznosci i nastonecznieniu, skutkujace fizyczng niemozliwoécia
generacji wymaganych pozioméw mocy przez irddta pogodozalezne (wiatr, PV). Cytat za
https://www.polon.pl/jagiellonski-research/dunkelflaute-czyli-susza-oze-waznym-wyzwaniem-podczas-
transformacji-energetycznej/

2 https://wysokienapiecie.pl/105582-energetyka-przeszla-coroczna-dunkelflaute-rynek-mocy-do-zmiany/

3 https://purm.pse.pl/

4 https://www.bnnbloomberg.ca/investing/2024/11/15/omv-says-gazprom-to-suspend-austria-gas-deliveries-
on-nov-16/?utm source=substack&utm medium=email
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European gas demand jumps by 40%

e TTF prices jump to over $14/mmbtu
on low wind and early cold

on cold weather, geopolitics and supply uncertainty

1400 +40% +15%
1200
1000

800

600

mcm/d

1

10

5y range emmmm2024 w==storage

O
. B B
S A & o

-400

29-Jul-24
04-Aug-24
10-Aug-24
16-Aug-24
22-Aug-24
28-Aug-24
03-Sep-24
09-Sep-24
15-Sep-24
21-Sep-24
27-Sep-24
03-Oct-24
09-Oct-24
15-Oct-24
21-Oct-24
27-Oct-24
02-Nov-24
08-Nov-24
14-Nov-24

10-Aug
20-Aug
30-Aug
09-Sep
19-Sep
29-Sep
(o]
19-Oct
29-Oct
08-Nov

Rys. 1.Popyt, ceny, wyttaczanie gazy ziemnego w UE — listopad 24 r.
Zrédto: IEA - International Energy Agency (IEA)°

Wedtug danych ENTSO-E wytworzenie energii elektrycznej w listopadzie byto w Polsce
historycznie wysokie (pisatem o uruchomieniu PGE Gryfino Dolna Odra®) i wyniosto 1 614 685
MWh (w pazdzierniku 1 388 125 MWh), wzrost m/m prawie o 1/5.

Koniec pazdziernika poczatek listopada byt zwyczajowo poczatkiem nowego roku gazowego,
stad na koniec pazdziernika pojawita sie statystyka i np. Niemcy odnotowaty drugi z rzedu
spadek zuzycia gazu rok do roku w tygodniu zakoficzonym 27 pazdziernika, przy czym zuzycie
pozostato znacznie ponizej poziomu sprzed kryzysu, jak wynika z danych krajowego regulatora
energetyki z 1 listopada. Wedtug danych Bundesnetzagentur catkowite zuzycie wyniosto
Srednio 2,09 TWh/d, co oznacza spadek o 8 proc. w poréwnaniu z tym samym tygodniem
w 2023 r. i 0 20 proc. mniej niz srednia sprzed kryzysu dla tygodnia od 2018 do 2021 r.
Nastgpito to po spadku konsumpcji o 7 proc. rok do roku w tygodniu do 20 pazdziernika po
szesciu tygodniach kolejnych wzrostow rok do roku. W latach 2022-2024 zuzycie gazu
w Niemczech utrzymywato sie znacznie ponizej poziomu sprzed kryzysu, przy czym popyt rést
tylko podczas wyjgtkowo zimnej pogody, ostatnio w styczniu i kwietniu i teraz obecnie
w pazdzierniku/listopadzie - kiedy jasno widaé¢ rowniez proby szukania winnych dalszych,
niesporadycznych zakupdw rosyjskiego LNG.’

5 https://www.linkedin.com/in/greg-moln%C3%A1r-38601171/

6 https://rynek-energii-elektrycznej-i-gazu.cire.pl/artykuly/serwis-informacyjny-cire-24/pazdziernik-2024--
miesieczne-podsumowanie-w-produkcji-energii-elektrycznej-w-polsce-w-obszarze-zrodel-gazowych

7 https://www.dw.com/en/is-germany-still-importing-russian-gas/a-70813419
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German gas consumption dips year on year
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Rys. 2. Niemiecka konsumpcja gazu ziemnego 2022-2024 do sredniej 2018-21 (listopad 24)
Zrédto: Bundesnetzagentur;

Listopad daje pierwszg przestanke do tego, ze UE wyjdzie z zimy 2024-25 z niskimi zapasami
i stworzy to wiekszg konkurencje o gaz ziemny w lecie i 3Q25, poniewaz Europa bedzie musiata
uzupetni¢ swoje zapasy. Zgodnie z unijnymi wymogami dotyczgcymi obowigzkowego
napetniania magazyndw, nie ma innego wyjscia, jak tylko zakupy na rynku. W zwigzku z tym
sytuacja jest podobna do tej, ktérg obserwowalismy w 2022 r., kiedy Europa podbijata na
catym Swiecie ceny gazu w celu uzupetnienia zapaséw. Stad takze w listopadzie mamy ceny na
TTF powyzej 49€/MWh — najwyzszy poziom od ponad roku (,,...Ceny gazu ziemnego w Europie
wzrosty w zesztym tygodniu do najwyiszego poziomu od dwéch lat, a wskaznikowy
(benchmark) kontrakt na najblizszy miesigc w holenderskim hubie TTF osiggnat 22 listopada
49,03 €/MWh, co odpowiada 14,97 USD/mmBtu”)®. Niestety, europejski rynek gazu juz teraz
znajduje sie pod wiekszg presja, ktéra wynika ze znacznie wiekszego popytu na LNG w Azji
w tym roku, co zmniejszyto import LNG do Europy. Konsumpcja gazu w listopadzie byta
rowniez wyraznie wyzsza niz prognozy ze wzgledu na ,,zgnity wyz” oraz ostatnio zimng pogode.
Przeptyw rosyjskiego gazu zatrzymat sie wczesniej niz oczekiwano (Austria), a popyt moze
pozostac wysoki, na przyktad, jesli zimg bedzie zwykta mrozna pogoda i duze opady $niegu co
oznacza, ze Europa moze wyjs¢ z zimy z alarmujgco niskimi rezerwami gazu. Stworzytoby to
potrzebe uzupetnienia zapaséw w 2025 r., ktdra musi zostac zrealizowana bez wzgledu na
cene. Sytuacja ta zaczyna przypominac scenariusz z 2022 r., kiedy UE kupowata gaz ,,na pniu”
i za ,,dowolng cene”.

Rosja bije rekordy dostaw LNG do Europy — przoduje w tym Francja. Import skroplonego gazu
ziemnego z Rosji do Francji osiggnat rekordowy poziom, do czego przyczynity sie dostawy
z niemieckiego panstwowego koncernu energetycznego. Do potowy listopada Francja kupita
wiecej rosyjskiego LNG niz w jakimkolwiek petnym roku od rozpoczecia dostaw w 2018 r.

8 https://www.reuters.com/business/energy/Ing-is-stepping-up-solve-europe-gas-woes-price-russell-2024-11-
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W szczegdlnosci gwattownie wzrosty dostawy do terminala w Dunkierce. Europa pozostaje
atrakcyjnym miejscem docelowym dla tadunkéw z LNG Jamat w Arktyce. To zastuga
dtugoterminowych kontraktéw zawartych przez takie firmy jak TotalEnergies SE, Naturgy
Energy Group SA czy niemiecka Securing Energy for Europe GmbH - SEFE — Gazprom PJSC,
ktdra zostata znacjonalizowana przez Niemcy®. Caty import LNG przez SEFE do Dunkierki jest
sprzedawany do francuskich i belgijskich hubéw, powiedziat rzecznik firmy Jan-Peter Haack
w e-mailu. "SEFE nigdy nie dostarczato ani nie prébowato dostarczac rosyjskiego LNG do
Niemiec". SEFE ma kontrakt na zakup Jamatu LNG — co oznacza, ze musi zaptaci¢ za dostawy
z Rosji — a takze osobny kontrakt na dostawe paliwa do Gail India Ltd. Aby zoptymalizowaé
koszty wysytki, wysyta tadunki z Jamatu do Europy, jednoczes$nie znajdujgc inne zrédta dla
kupujacego w Indiach. Dzieje sie tak, gdy Morze Czerwone zostato skutecznie zamkniete
z powodu konfliktu na Bliskim Wschodzie.

Russian LNG Imports Into France Surge to Record

B France's LNG imports from Russia
6 M metric tons
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Source: Ship-tracking data compiled by Bloomberg
Note: *2024 data s effective to Nov. 18 Bloomberg

Rys. 3. Import rosyjskiego LNG do Francji — do 18 listopada ‘24 r. [min t] lata 2018-24.
Zrédto: Bloomberg.

9 Opr. Na podstawie danych Bloomberg. Caty import LNG przez SEFE do Dunkierki jest sprzedawany do
francuskich i belgijskich hubdw, a SEFE nigdy nie dostarczato dostarczac rosyjskiego LNG do Niemiec. SEFE ma
kontrakt na zakup Jamatu LNG — co oznacza, ze musi zaptaci¢ za dostawy z Rosji — a takze osobny kontrakt na
dostawe paliwa do Gail India Ltd. Aby zoptymalizowac koszty wysytki, wysyta fadunki z Jamatu do Europy,
jednoczesnie znajdujgc inne Zrdodta dla kupujgcego w Indiach. Dzieje sie tak, gdyz Morze Czerwone zostato
skutecznie zamkniete z powodu konfliktu na Bliskim Wschodzie.
https://www.bnnbloomberg.ca/investing/2024/11/18/france-Ing-imports-from-russia-surge-to-annual-record-

data-show/
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Dostawy rosyjskiego LNG do Europy utrzymujg sie na rosngcym poziomie, a szereg krajow UE
nadal przyjmuje tadunki, bo brak unijnych sankcji wobec importu. Jednak unijne sankcje
zakazujace przetadunku rosyjskiego LNG w portach UE w celu dostarczenia go do krajow spoza
UE wejdg w zycie pod koniec marca 2025 r., podczas gdy zakaz wjazdu rosyjskiego LNG do
terminali UE niepodfaczonych do sieci gazowej juz obowiazuje.

MERIERREN[E] still key
part of EU gas supply

The supply of Russian LNG into Europe continues at a steady rate, with a number of EU countries still taking
cargoes in the absence of EU-wide sanctions against imports. But EU sanctions banning the transshipment
of Russian LNG at EU ports for delivery to non-EU countries will come into effect at the end of March 2025,
while a ban on Russian LNG into EU terminals not connected to the gas grid is already in effect.
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Rys. 4. Import rosyjskiego LNG do Francji — do 18 listopada ‘24 r. [min t] lata 2018-24.



Zrédto: S&P Global Commodity Insight!®

Stany Zjednoczone sg oczywiscie najwiekszym dostawcg LNG do Europy, ale import z Rosji
utrzymuje drugie miejsce- rosyjski gaz stanowi obecnie 18 proc. dostaw do UE. Cztonkowie UE
staraja sie ograniczy¢ import z Rosji w zwigzku z trwajacg wojng na Ukrainie, mimo ze rosyjskie
LNG jest ciggle poza zasiegiem sankcji. Europa jest na dobrej drodze do importu 4,32 min ton
amerykanskiego LNG w listopadzie, najwiecej od lutego i w poréwnaniu z 3,13 min
w pazdzierniku, wynika z danych Kpler.

Z kolei import LNG do USA do Azji szacuje sie na spadek do 2,19 min ton w listopadzie,
najnizszego poziomu od marca i z 3,21 min ton w pazdzierniku. Oczekuje sie, ze catkowity
import LNG do Azji spadnie w listopadzie do 23,13 mIn ton, najnizszego poziomu od czerwca
i 224,39 min ton w pazdzierniku.

LNG IMPORTS BY ASIA, EUROPE
LNG imports by Asia vs Europe vs Asia spot LNG price
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Rys. 5. Import LNG przez Azje, Europe vs cena spot.
Zrédto: Reuters; Kpler; LSEG

I na koniec znowu dwa zdania o konflikcie Venture Global z odbiorcami z kontraktow
terminowych, ktory obecnie rozwaza plany ztozenia wniosku o pierwszg oferte publiczng,
ktora moze zebraé z rynku ponad 3 mid USD. Bloomberg podat, ze roszczenia w sprawach
o$miu firm, w tym Orlen wynoszg az 5,9 mld USD.

Spory wynikajg z nierealizowanych dostaw z pierwszej fabryki LNG Venture Global w Luizjanie,
Calcasieu Pass, ktéra rozpoczeta produkcje na poczatku 2022 r. i dostarcza tadunki na rynku

10 https://www.spglobal.com/commodityinsights/PlattsContent/ assets/ images/latest-news/111324-russian-
Ing-set-to-remain-key-part-of-eu-gas-supply.png?utm campaign=oktopost-global-cross+commodity-
infographics&utm content=oktopost-twitter&utm medium=social&utm source=twitter
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spotowym, ale nie dostarcza gazu do swoich klientdw, ktérzy podpisali kontrakty
dtugoterminowe. Klienci, ktérzy nadal oczekujg na dostawy kontraktowe, to m.in. Shell Plc.
i BP Plc. Wykonawca Kiewit Corp. réwniez ztozyt pozew o arbitraz przeciwko firmie w zwigzku
z budowg pierwszego zaktadu. Rzecznik Venture Global powiedziat, ze nie ma Zzadnych
umownych ani innych podstaw wspierajgcych sprawy arbitrazowe i ze firma zamierza
egzekwowac swoje prawa wynegocjowane w ramach umow. Sprawy s3 w toku przed
Miedzynarodowg lzbg Handlowg i Londyiskim Sgdem Arbitrazu Miedzynarodowego®'.
Rysunek ponizszy doktadnie pokazuje o jakich pienigdzach i réznicach cen pisze. Dzisiaj spot
w Europie jest sze$é razy drozszy niz w USA.

Natural gas price benchmarks —November 2024 ($/mmbtu)
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Rys. 6. Porownanie cena spot gazu ziemnego USA, Europa, Azja, Australia.
Zrédto: https://www.linkedin.com/in/greg-moln%C3%A1r-38601171/
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close-to-6-billion/
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