Polskie LNG — podsumowanie 2024 roku
Andrzej Sikora, Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0. o.

Wedtug wyliczenn Instytutu Studidw Energetycznych, PGNiG (Grupa ORLEN) odebrata
w terminalu w Swinoujéciu w 2024 r. 61 transportéw gazu skroplonego o tagcznym wolumenie
ok. 4,42 min ton LNG (ok. 6,1 mld m3) i w poréwnaniu do 2023 r. to o ok. 0,24 mIn ton LNG
mniej (0,33 mid m3).
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Rys. 1 Odbiér LNG w Terminalu Swinoujécie, Zrédto: Opracowanie: Analiza Instytut Studiéw
Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych.

W tym roku to nie Grupa ORLEN (jak miato to miejsce rok temu?), a Gaz System zdecydowat
sie zakomunikowaé nam wszystkim oficjalne roczne zestawienie?. Z przekazanych danych
wynika, ze 10,6 mln m® LNG dotarto do Polski drogg morska. Z czego 5,6 mld Nm3 gazu
regazyfikowano do sieci przesytowej oraz zatadowano do 11 tys. cystern LNG. Dodam jeszcze,
ze od 2015 r. odebralismy 329 transportéw (Rys. 2). W samym tylko 4 kwartale 2024 r. do
terminala przyptyneto 17 transportow LNG.

1 Sikora A., ,Polskie LNG — podsumowanie 2023 r.”, CIRE, 11.01.2024 —
https://www.cire.pl/artykuly/opinie/polskie-Ing--podsumowanie-2023-r-
2 https://x.com/TerminalLNG/status/1874777243546976328
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https://x.com/TerminalLNG/status/1874777243546976328

Liczba dostaw LNG do Polski
70

62 61

60 58

50

40

35 35
31
30
23
20
14
10 9
1 I
D L |
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Rys. 2 Liczba dostaw LNG do terminala Swinoujscie, Zrédto: Opracowanie: Analiza Instytut
Studiéw Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych.

Warto takze spojrze¢ kompleksowo na wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski (Rys. 3).
Najwiecej gazu ziemnego zattaczamy z Norwegii przez Baltic Pipe, niewiele mniej
regazyfikujemy w terminalu LNG, od razu rysuje sie nam tzw. infrastruktura krytyczna (dzis$
jeszcze bardziej ma to znaczenie).

Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski w 2024 roku

Dane: ENTSOG (www.transparency.entsog.eu), Oprac.: @TomaszWlodek
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Rys. 3 Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski po 4 kwartatach 2024 r., Zrédto:
Opracowanie @TomaszWIlodek; ENTSOG.



https://x.com/TomaszWlodek/status/1875188392868323660

Kolejny bardzo dobry rok zanotowata takze Litwa (Rys. 4) gdzie w 2024 r. wedtug pierwszych
wstepnych danych odebrano ok. 2,5 min ton LNG, czyli ok. 3,45 mld m3. Jest to 0 0,5 miIn ton
LNG mniej niz w 2023 r. (w maju, litewski FSRU opuscit port Ktajpedzie i udat sie na prawie
miesieczny przeglad techniczny do duriskiego Lindg3).
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Rys. 4 Odbiér LNG w terminalu Independence na Litwie, Zrédto: Opracowanie: Analiza Instytut
Studidéw Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych.

Opodznienia projektédw (np. Plaguemines, Tortue FLNG, Arctic LNG) i kwestie zwigzane z gazem
zasilajgcym odbity sie na eksporcie LNG (szerzej opisane w ,miesiecznym podsumowaniu
grudnia”?®). Wedtug danych ICIS LNG Edge® $wiatowy eksport LNG wzrést 0 2% w 2024 r. w
poréwnaniu z 2023 r. i osiggnat tacznie 412 min ton LNG (wedfug wstepnych danych
obliczonych na podstawie danych $ledzenia statkéw). Wedtug danych Kpler, roczne dostawy
LNG majg wzrosng¢ w tym roku o 0,4% do okoto 414 min ton®.

3 Sikora A., ,Polskie LNG w drugim kwartale 2024 r.”, CIRE, 11.01.2024 — https://www.cire.pl/artykuly/serwis-
informacyjny-cire-24/polskie-Ing-w-drugim-kwartale-2024

4 Sikora A. ,,Grudzier 2024' | Miesieczne podsumowanie w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze
zrédet gazowych”, CIRE, 3.01.2025 — https://www.cire.pl/artykuly/serwis-informacyjny-cire-24/grudzien-2024--
miesieczne-podsumowanie-w-produkcji-energii-elektrycznej-w-polsce-w-obszarze-zrodel-gazowych

5 https://www.linkedin.com/posts/alex-froley global-Ing-exports-grew-2-in-2024-from-the-activity-
7280151617868333058-0J7P/ (dane za Alex Froley)

6 https://www.bnnbloomberg.ca/investing/2024/12/31/Ing-exports-grow-at-slowest-pace-since-2015-data-
show/
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LNG exports, million tonnes, ICIS LNG Edge
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Rys. 5 Swiatowy eksport LNG (w mIn ton) oraz wskaznik wzrostu (w %), Zrédto: ICIS.

Byto to najwolniejsze roczne tempo wzrostu od czasu pandemii w 2020 r., kiedy wzrostu nie
zanotowano (za to wzrost r/r w 2021 r. 0 6%, w 2022 r. 0 4%, w 2023 r. 0 3%, a w 2024 r. 0
2%). Co wazne, prognozy ICIS wskazujg, ze rynek moze wzrosng¢ o ponad 4% do ponad 430
mlin ton w 2025 r. Szacuje sie, ze $wiatowe zuzycie gazu ziemnego wyniesie w 2024 r. ok.
4100 mld m3, LNG stanowi okoto 14% globalnego zuzycia gazu ziemnego.
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Rys. 6 Trzy najwieksze kraje eksportujace i obszary/kraje importujace LNG. Zrédto: ICIS

Pierwsze dane LSEG’ wskazujg, ze eksport LNG z USA w 2024 r. osiggnat ok. 88,3 min ton, w
poréwnaniu z 84,5 min ton w 2023 r., zapewniajgc USA utrzymanie pozycji lidera najwiekszego

7 https://www.reuters.com/business/energy/us-Ing-exports-soar-december-lifting-full-year-growth-by-45-

2025-01-02/
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na Swiecie eksportera LNG. W samym grudniu USA eksportowaty niemal rekordowy poziom,
8,5 min ton, a produkcja byta niewiele mniejsza od rekordowego miesiecznego eksportu
wynoszacego 8,6 min ton odnotowanego w grudniu 2023 r. i byta 0 9% wyzsza niz 7,75 min
ton wyeksportowane w listopadzie. Drugie miejsce zajeta Australia na poziomie ok. 79 min
ton, a trzecie Katar ok. 77 mln ton (Rys. 6). Dane ICIS LNG Edge® wskazuja, ze LNG jest silnie
skoncentrowane na trzech najwiekszych dostawcach, stanowigcych 60% Swiatowego rynku,
ktérych prébuje gonic Rosja.

Chiny byty najwiekszym nabywca LNG drugi rok z rzedu i odebraty ponad 78 min ton, co
oznacza wzrost o 8,5% rok do roku. To wcigz nieco mniej niz w 2021 r., kiedy Chiny
zaimportowaty okoto 80 min ton. Trzecia Japonia odebrata okoto 66,5 min ton, to niewiele
wiecej niz 2023 r. (66,15 mln ton) i znacznie mniej niz 72 min ton w 2022 r.

Growth in regas capacity outpaced LNG imports in 2024
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Rys. 7 Import LNG do Europy oraz wzrost mocy regazyfikacyjnych, Zrédto: S&P Global
Commodity Insights.
Natomiast, wedtug danych S&P Global Commodity Insights (na dzien 27 grudnia), Europa
zaimportowata w 2024 r. 100 min ton LNG, czyli 1650 tadunkdw i oznacza to spadek o 25%
w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym, kiedy Europa zaimportowata 124,15 min ton, czyli
2077 tadunkow, w 2023 r. i 126,02 min ton, czyli 2158 tadunkéw, w 2022 r. (Rys. 7). Z danych
S&P Global wynika réwniez, ze miesieczny przyrost mocy regazyfikacyjnych z miesigca na
miesigc przewyzszat wolumeny importowane do Europy. Do konAca grudnia catkowita
miesieczna zdolnos¢ regazyfikacji w Europie wyniosta 21,15 min ton, co oznacza wzrost z 20,08
min t w 2023 r. Skad takie liczby:

e Grecja dodata najwiekszg miesieczng przepustowos$¢ na poziomie 360 tys. ton dzieki nowej ptywajacej
jednostce FSRU Alexandroupolis we wrzesniu.
Moce w Belgii wzrosty do 940 000 z 730 000 ton.
Moce w Niemczech wzrosty do 1,28 z 1,14 min ton.
Hiszpania pozostata krajem o najwiekszej skali instalacji regazyfikacyjnych, z mocg 4,08 min ton.
Za nig uplasowaty sie Turcja (3,19 min ton) i Wielka Brytania (2,99 min ton).

8 https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7280495414783442944/ (dane za Andreas Schroeder)
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Co ciekawe, tempo wzrostu budowy nowych instalacji LNG spadto w 2024 r. W 2023 r.
miesieczna zdolnos¢ regazyfikacji wzrosta o 3 min ton, czyli znacznie wiecej niz 1 min ton w
2024 r. Dodajmy do tego, ze wskaznik wykorzystania mocy regazyfikacji wahat sie w granicach
31% - 55% przez caty rok (Rys. 8). Terminale Gate, Fos Tonkin i Adriatic znalazty sie na szczycie
pod wzgledem wskaznikdw wykorzystania mocy, z blisko 100% wykorzystaniem w 2024 r.°.

Regas Utilization rate in Europe dropped in 2024
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Rys. 8 Procent wykorzystania mocy regazyfikacyjnych w Europe, Zrédto: S&P Global
Commodity Insights

W 2024 r. Europa odpowiadata za 55% catkowitego eksportu LNG z USA, 34% catkowitego
eksportu z USA trafito do Azji, podczas gdy kolejne 11% trafito gtdwnie do Ameryki tacinskiej
z kilkoma fadunkami na Bliski Wschdd, gtéwnie do Egiptu i Jordanii. Europa to dla USA
stosunkowo stabilny kierunek, Holandia byta najwiekszym importerem amerykanskiego LNG
w 2024 r. z 137 tadunkami (Rys. 9). Jednak, pamietajmy, ze Europa weszta w 2024 r. z wysokimi
zapasami gazu po dwéch tagodnych zimach przez co udziat Europy w tadunkach LNG z USA
spadt z 68% w 2023 r. do ww. 55%.

9 Opracowane ha podstawie https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-
news/Ing/122724-europes-regasification-buildout-outpaces-2024-Ing-imports
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Rys. 9 Gtéwne kierunki dla LNG z USA w 2024 r., Zrédto: S&P Global Commodity Insights

Zatfaczanie rosyjskiego gazu przez Ukraine zostato zawieszone 1 stycznia 2025 r. po
wygasnieciu piecioletniej rosyjsko-ukrainskiej umowy o tranzycie gazu, a rosyjski Gazprom
powiedziat, ze zostat ,,pozbawiony” mozliwosci dostarczania gazu przez Ukraine. Warto jednak
zauwazyé, ze przeptywy rosyjskiego gazu przez Ukraine na poziomie okoto 42 min m3/d w
trakcie 2024 r. byty juz znacznie nizsze od zakontraktowanego poziomu 110 min m3/d.

Russian transit via Ukraine fell further in 2023
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Rys. 10 Zattaczanie gazu ziemnego z Rosji, Zrédto: S&P Global Commodity Insights
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Zgodnie z umowa tranzytowa z 2019 r., Rosja miata dostarczy¢ 65 mld m? gazu przez Ukraine
w 2020 r, - czyli 178 min m3/d - oraz 40 mld m3 gazu rocznie w latach 2021-2024. Dostawy
pozostaty jednak nizsze od zakontraktowanego wolumenu po rosyjskiej inwazji na Ukraine w
lutym 2022 r. przypomnijmy, tranzyt rosyjskiego gazu przez Ukraine wynidst az 117 mld m3 w



2008 r., ale spadt do zaledwie 14,65 mld m3 w 2023 r. Ukraina wielokrotnie wykluczata
rozmowy z Moskwa na temat dalszego tranzytu rosyjskiego gazu. Wedtug danych S&P Global
Commodity Insights, dostawy rosyjskim gazociggiem do Europy w pierwszych 11 miesigcach
2024 r. przez Ukraine i TurkStream - z wytgczeniem dostaw do Motdawii i Turcji - wyniosty 26
mld m3, w poréwnaniu z 24,5 mld m3 w catym 2023 r. Dostawy przez TurkStream do Europy
byty o okoto 24% wyzsze rok do roku w okresie styczen-listopad. Wraz z zakonczeniem
przeptywu rosyjskiego gazu przez Ukraine, trasa TurkStream do Europy bedzie jedynym
pozostatym pofgczeniem rurociggowym dla rosyjskiego gazu, ktdéry dotrze na rynki
europejskiel®. Tylko jako ciekawostke dodam, ze w corocznym podsumowaniu roku, Alexey
Miller (Prezes Gazprom) powiedziat, ze wydobycie gazu ziemnego w Rosji w 2024 r. wyniosto
ok. 416 mld m3 (wzrost 0 61 mld m3 r/r.), natomiast gazociag Sita Syberii pozwolit przekroczy¢
30 mld m3 dostaw gazu do Chin?!. Szacuje sie (Tatiana Mitrova), ze tgczna konsumpcja Rosji to
680 mld m3.

Russian LNG deliveries to the EU surge to new record high in 2024
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Rys. 11 Dostawy LNG z Rosji do Europy, Zrédto: IEA

Niestety, lecz w 2024 r. Rosja umocnita swojg pozycje drugiego co do wielkos$ci dostawcy LNG
w UE, z udziatem w rynku wynoszgcym okoto 18%. Warto takze doda¢, ze UE odpowiada
obecnie za okoto 78% catkowitego eksportu tzw. jamalskiego LNG.

Rosyjskie dostawy LNG do UE wzrosty o ponad 23% w 2024 r., osiggajac rekordowy poziom 21
mld m3. Przeptywy Jamat LNG nadal rosty w 2024 r., gtéwnie dzieki wiekszym dostawom do
Francji, Hiszpanii, Belgii i Holandii - fgcznie odpowiadajacych za ponad 90% catkowitego
importu LNG do UE w 2024 r. Sama Francja zwiekszyta import rosyjskiego LNG o 80% (ok. 4
mld m3) w poréwnaniu do 2023 r., co czyni jg najwiekszym importerem rosyjskiego LNG w
UE. Warto tu takze wskazaé, ze Rosja ustanawia nowy rekord zeglugi arktycznej,

10 Opracowane na podstawie https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-

news/natural-gas/010125-russian-gas-flows-via-ukraine-suspended-as-transit-deal-expires
11 DIa zainteresowanych ruskim mirem https://telegra.ph/Itogi-2024-12-26-4
12 https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7277592818359885824/ (dane za Greg Molnar)
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transportujgc 38 min ton w 2024 r. Pétnocng Drogg Morska (35 min ton w 2023 r.) W ciggu
ostatniej dekady wolumen tadunkdéw wzrdst dziesieciokrotnie, z zaledwie 3,7 min ton w 2014
r., ale od 2019 r. utrzymuje sie na poziomie powyzej 30 mln ton?3,

Growth of Global LNG Fleet 2009-2030
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Rys. 12 Wzrost $wiatowej floty LNG 2009-2030, Zrédto: ICIS

Wedtug danych ICIS LNG Edge, w 2024 r. Swiatowa flota metanowcow LNG powiekszyta sie o
68 jednostki. Jest to najwieksza dostawa w historii branzy, wynika ze wzrostu zaméwien na
statki ztozonych w okresie bezposrednio po inwazji Rosji na Ukraine. Co ciekawe, wydaje sie,
ze w 2025 r. rekord zostanie pobity, osiggajac szczyt na poziomie 79 nowych statkow. Oczekuje
sie, ze kolejne 53 jednostki trafig na wode w 2026 r., a zamdwienia s3g zarezerwowane az do
2030 r. W sumie portfel zamowienn obejmuje okoto 350 nowych statkéw, ktére majg zostaé
dostarczone w okresie do 2030 r., co przy obecnym minimalnym wskazniku ztomowania
sprawi, ze flota osiggnie czterocyfrowy poziom do korica dekady. Wedtug LNG Edge, rok 2024
zakonczy sie flotg liczgcg ponad 760 statkdw LNG, co oznacza, ze w ciggu dziesieciu lat od 2014
r. ich liczba wzrosta ponad dwukrotnie.

QatarEnergy LNG byt gtéwnym odbiorcg nowych jednostek w 2024 r., Katarczycy odebrali ich
11. Metanowce zwigzane z rosyjskim Arctic LNG2 stanowity 7 z 68 dostarczonych w tym roku.
Jest to czeSciowo wynikiem opdznien zwigzanych z sankcjami, a jeden z nich, Ilya Mechnikov,
jest jednym z 6 jednostek klasy lodowej Arc-7 budowanych w Korei Potudniowej (przez
Hanwha Ocean), ktére zostaty ukonczone, ale nie zostaty dostarczone z powodu sankcji.
Dopiero okaze sie, kiedy ta jednostka, podobnie jak jej siostrzane jednostki Pyotr Kapitsa, Lev
Landau, Zhores Alferov (wszystkie technicznie dostarczone w 2023 r.) oraz Nikolay Basov i
Nikolay Semenov, beda mogty wejsé¢ do stuzby. Wiadomo, ze ich specjalistyczna konstrukcja
klasy lodowej utrudnita japorskiemu wtascicielowi, MOL, znalezienie nowych umow
czarterowych, a tym samym unikniecie sankcji. Na kolejnym miejscu uplasowat sie Shell z 7
dostarczonymi metanowcami, co stanowi najnowszg odstone wieloletniego pakietu 24
statkdw od kilku armatoréw, a takze Petronas z 6 metanowcami nalezacymi do H-Line,
podczas gdy PetroChina, BP, TotalEnergies, Cheniere, JERA i Gunvor réwniez znalazty sie wéréd
firm, ktére odebraty co najmniej 2 lub 3 nowo wybudowane jednostki. Znaczgcym czynnikiem

13
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napedzajgcym okoto 350 nowych zamédwien, ktére majg zostaé dostarczone od teraz do korica
dekady, jest ,mega zamdwienie” 128 statkdw ztozone przez Qatar Energy LNG, stanowigce
ponad jedng trzecig obecnych zamdwien. Zamédwienie jest tak duze, ze Katar roztozyt je na
kilku armatoréw. Katarskie zamowienie obejmuje 104 jednostki o standardowej dla branzy
wielkosci 174 000 m3, ktére stanowia zdecydowang wiekszosé obecnych zamdwieri w branzy,
obejmuje ono réwniez 24 tak zwane statki klasy QC-Max. Statki te, z ktorych kazdy bedzie miat
pojemno$é 271 000 m3 - nieco wieksza niz Shagra'4, najwiekszy z poprzednich statkéw Qatar
Energy z serii Q-Max. Tym samym nowe QC-Max beda najwiekszymi gazowcami LNG - cho¢
wieksze, nalezgce do rosyjskiego Novatek ptywajace jednostki magazynowe Saam i Koryak
(FSU) o pojemnosci 360 000 m?3 sg w rzeczywistosci gigantycznymi barkami?®>.

LNG SPAs signed by QatarEnergy since its creation in 2023
© Cedigaz 2024
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Rys. 13 Nowe dtugoterminowe umowy SPA zawarte przez Qatar Energy (podpisane od
wrzes$nia 2023 r.), Zrédto: Cedigaz.

Katar systemowo wprowadza w zycie swojg strategie zwiekszania mocy skraplajgcych, a wiec
i budowania floty metanowcéw. We wrzesniu 2023 r. Qatargas zmienit nazwe na QatarEnergy
LNG, a jak pokazujg dane Cedigaz, od tego czasu tempo zawierania nowych umoéw jest
ogromne. Grafika Cedigaz (Rys. 13) przedstawia dtugoterminowe umowy SPAs (ang. Sales and
Purchase Agreements) utozone wedtug stref geograficznych i gtdwnych graczy na rynku LNG.
Szczegélnie uderzajaca jest przewaga subkontynentu indyjskiego. Podkreslam tu, ze w grudniu
indyjski GAIL podpisat 5-letnig umowe na dostawy LNG. Poczagwszy od kwietnia 2025 r.,
wysytany bedzie jeden tadunek miesiecznie, wyceniony na okoto 115% Henry Hub plus premia

¥ https://www.vesselfinder.com/vessels/details/9418365;

15 Opracowane na podstawie https://www.linkedin.com/pulse/icis-Ing-edge-newbuild-carrier-outlook-robert-
songer-rd5be/?trackingld=c3w0OvU2YhMhdsdAjYxw%2F9Q%3D%3D Polecam szczegbtowej uwadze
zainteresowanych.

16 https://economictimes.indiatimes.com/industry/energy/oil-gas/qatar-agrees-five-year-Ing-supply-deal-with-
indias-gail-sources-say/articleshow/116374532.cms?from=mdr
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na poziomie 5,5-6 dol./mmBtu. Katar jest najwiekszym dostawcg LNG do Indii, a Indie
zwiekszajg import gazu, poniewaz premier Narendra Modi dazy do zwiekszenia udziatu gazu
ziemnego w miskie energetycznym kraju do 15% do 2030 r. z okoto 6,5% obecnie.
Informacyjnie dodam jeszcze, ze ConocoPhillips, TotalEnergies i Shell podpisaty po 2 umowy
SPA w réznych momentach.
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Rys. 14 Ceny TTF front-month w 2024 r., Zrédto: Bloomberg, ICE Futures Europe.

Cena gazu ziemnego w punkcie TTF w Europie zamkneta sie 2 stycznia 2025 r. na poziomie
49,95 EUR/MWh (Rys. 14 i Rys. 15), najwyzszym od 27 pazdziernika 2023 r. (w ciggu dnia
przekroczyta 50 EUR/MWh, tj. ok. 15 dol./mmBtu). Wida¢ tez, ze od potowy pierwszego
kwartatu 2024 r., ceny utrzymujg sie w tendencji wzrostowej, benchmarkowe kontrakty
futures wzrosty w tym roku o ok 45%.

LNG Prices Are Set to Rise After Ukraine Transit Ends

Europe's benchmark gas price has risen above Asia's
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Europejskie ceny gazu sg znacznie nizsze niz w kryzysowym 2022 r. Pozostajg jednak znacznie
wyzsze niz dtugoterminowa srednia poprzedzajgca kryzys (Rys. 16). Bedzie to nadal wywierac
presje na budzety i stwarzac ryzyko inflacyjne, przynajmniej do czasu, gdy w nadchodzgcych
miesigcach i latach na rynek trafig wieksze ilosci nowego LNG z USA i Kataru.
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Rys. 16 Ceny TTF front-month od 2019 r., Zrédto: Bloomberg, ICE Futures Europe

Zwracam jeszcze uwage na ceny gazu ziemnego w Kanadzie, w zestawieniu z cenami w punkcie
Henry Hub (Rys. 17). Szacuje sie, ze zimg 2024-25 ceny AECO wyniosg S$rednio 1,73
dol./mmBtu, natomiast prognozuje sie, ze cena referencyjna Alberty wyniesie $rednio 1,20
dol./mmBtu w roku fiskalnym 2024-25. Dodam tylko, ze szacuje sie, iz w 2025 r. ceny gazu w
zachodniej Kanadzie wyniosg od 2,30 dol./mmBtu do 3,00 dol./mmBtu’. Wspominam o tym,
gdyz w Kanadzie oczekuje sie na projekt terminala LNG Canada. To instalacja kierowana przez
Shell w Kitimat w Kolumbii Brytyjskiej o przepustowosci 14 min ton/r, ktory jest obecnie
uruchamiany (pierwszy testowy gaz jest wtasnie zattaczany do instalacji), a pierwsze tadunki
eksportowe majg zostac dostarczone latem 2025 r.

v https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/natural-gas/010325-

commodities-2025-western-canadian-gas-producers-hope-for-better-after-difficult-year
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Platts-asessed spot natural gas prices
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Rys. 17 Poréwnanie ceny gazu ziemnego w amerykanskiego Henry Hub i kanadyjskiego TCPL
Alberta, AECO-C

Mozna stwierdzi¢, ze dzisiejszy rynek LNG jest bardzo zréwnowazony, szczegdlnie od
momentu, kiedy agresja na Ukraine w 2022 r. odcieta rosyjskie gazociagi do Europy, zmuszajgc
europejski kontynent do wiekszego polegania na LNG.

Wykorzystanie mocy regazyfikacyjnych w Europe moze ulec poprawie w 2025 r., szczegdlnie
po wygasnieciu rosyjsko-ukrainskiej umowy tranzytowej, gdyz Europa bedzie starac sie
uzupetnié utracone 42 min m 3/d gazu przez LNG. Szacuje sie, ze przepustowos$¢ 15 mld m3
rocznie w ramach umowy tranzytowej odpowiadataby okofo 12-13 tadunkom LNG
miesiecznie, ktédrymi Europa musiataby zastgpi¢ dostawy gazociagowe.

Liczba nowo oddanych metanowcéwm, jak zamdwienia, pokazujg po pierwsze, ze przez
najblizsze lata moze panowac nadpodaz wptywajgca na spadki w cenach frachtu. Po drugie,
jasno klaruje sie plan Kataru by wréci¢ na fotel lidera eksportu LNG (Katar do 2027 r. planuje
zwiekszy¢ swoje moce skraplania z 77 min ton do 142 min ton rocznie).

Zostawiam takze do wtasnych analiz, kilka zbiorczych danych od Bloomberg.
Ciekawego, ale bezpiecznego 2025 r. zycze.
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