Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

W lutym zmart profesor Andrzej Strupczewski!, wybitny specjalista w zakresie bezpieczeristwa
jadrowego, fantastyczny gawedziarz, takie Ilubit ttumaczy¢ symultanicznie z jezyka
angielskiego. Nasze spotkania zawsze wnosity tyle energii, tyle nowego. Czes¢ Jego Pamiecil

Wedtug danych ENTSO-E w Polsce wytworzenie energii elektrycznej z gazu ziemnego w lutym
wyniosto 1 510 526 MWh wobec stycznia 1 649 732 MWh i gdyby luty miat wiecej niz 28 dni
to bytoby to znowu najwyzisze miesieczne wytworzenie ee. Mimo, ze gaz byt drogi. Luty,
w ciggu swoich ostatnich dwdch tygodni, przynidst w Europie znaczng wyprzedaz i przecene
gazu ziemnego i od 11 lutego kiedy mieliSmy na TTF 59 €/ MWh (front-month trading)
notowania TTF na koniec miesigca wynoszg w granicy 44 €/MWh, co oznacza spadek o ok. 25
proc. od ostatniego szczytu. Ceny osiggnety dwumiesieczne minimum. Byto jasne, ze popyt
przetomu stycznia/lutego w Europie réowniez wtedy przyczynit sie do wzrostu ceny spot.
Réwnolegle ceny dostaw spotowych do Azji spadty wraz z uptywem szczytu popytu zimowego,
ale takze dlatego, ze wysokie ceny, ktdre utrzymywaty sie od listopada, ograniczyty tam popyt
wczesniej. Ta dynamika cen jest widoczna najbardziej w Chinach? (import taniego rurowego
gazu Rosji, rosngce wtasne wydobycie) , ktére sg najwiekszym na Swiecie nabywcg LNG, gdzie
pierwsze wyliczenia pokazujg, ze import w lutym spadt do najstabszego poziomu od dwdch lat.
Wedtug danych Kpler® w lutym Chiny kupig 4,99 min ton, co oznacza spadek z 6,05 min
w styczniu i 5,82 min w lutym ubiegtego roku. Azjatycka cena spot utrzymuje sie na poziomie
okoto 14 USD za mmBtu od potowy listopada, co utrudnia chinskim firmom zyskowna
sprzedaz. Wptyw tagodnej zimy jest bardziej istotny w Japonii, ktdora jest drugim co do
wielkosci importerem LNG na swiecie, z oczekiwanym importem w lutym na poziomie 5,79
mlin ton, co oznacza spadek z 6,74 min w styczniu i ponizej 6,07 min z lutego 2024 r. Wraz
z zanikajgcym popytem zimowym prawdopodobne jest, ze popyt na LNG w Azji Pétnocnej
ostabnie, przy czym istnieje ryzyko, ze zwykly sezonowy spadek bedzie wiekszy niz zwykle,
biorgc pod uwage panujgce wczesniej wysokie ceny. Jesli popyt na LNG w Europie utrzyma sie
na wysokim poziomie, poniewaz kontynent pracuje nad ponownym napetnieniem
magazyndw, ceny spotowe prawdopodobnie pozostang wystarczajgco wysokie, aby
odstraszy¢ azjatyckich nabywcow?. | sktaniam sie raczej do 30 €/MWh wobec 25 €/MWh,
o ktorych pisatem, méwitem wczesnie;j.

1 https://naukawpolsce.pl/aktualnosci/news%2C106712%2Czmarl-prof-astrupczewski-specjalista-ds-analiz-bezpieczenstwa-
reaktorow

2 https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries long/China/pdf/china-2023.pdf

W 2024 Chiny odpowiadaty za 23,5 proc. $wiatowego importu LNG. Import Chin wzrést o 11,5proc. r/r w 2024
r. do 34,8 min ton. Import UE wzrést 0 11,2 proc. r/r w 2024 r. do 21,4 min ton. Terminale gazowe UE otrzymaty
14,5 proc. swiatowego wolumenu LNG dostarczanego drogg morska.

3 https://www.kpler.com/market/Ing

4 Opr. na podst.:https://www.reuters.com/markets/commodities/asia-Ing-imports-set-drop-22-month-low-europe-surge-
drives-prices-russell-2025-02-24/ takze https://www.eia.gov/outlooks/steo/pdf/steo full.pdf oraz
https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/?utm source=ngwu&utm medium=email
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Rys. 1. Ceny gazu ziemnego na TTF do konca lutego 2025.
Zrédto: Bloomberg; GRM Market Update

LNG IMPORTS BY ASIA, EUROPE

LNG imports by Asia vs Europe vs Asia spot LNG price
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Rys. 2. Import LNG w Azji i Europie oraz azjatyckie ceny spot LNG do korca lutego 2025.




Zrédto: Kpler, LSEG, Reuters (przypis 4)
Zarabia na tym znakomicie od lat Norwegia i niestety dostawcy rosyjskiego LNG.

LNG, Norway continue to offset lost Russian gas in Europe
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Rys. 3. LNG, Norwegia wypiera w Europie gaz rosyjski rurociagowy. [mld m3/m-c]
Zrédto: S&P Global Commodity Insight

A najwiekszy problem definiujemy w Niemczech, ktére dwa lata po ingauracji pierwszego FSRU
w Wilhelmshaven majg bardzo niskie zuzycie i zapotrzebowanie na gaz ziemny jako najwieksza
gospodarka Europy z wielokrotnie wiekszym zuzyciem gazu ziemnego niz Polska.

German LNG faces low market demand
Moderate capacity use Supply little diversified
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Rys. 4. Dostawy LNG z USA do Niemiec, wolne zdolnosci regazyfikacyjne.
Zrédto: ICIS.
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Wedtug wstepnych danych Niemieckiej Federalnej Agencji Sieciowej (Bundesnetzagentur),
w 2024 r. Niemcy zuzyty 844 TWh gazu ziemnego (~78 mld m3), co stanowi wzrost o 3,5 proc.
w poréwnaniu z rokiem ‘23, ale jest to wynik nizszy o 14 proc. od $redniego zuzycia gazu
w latach 2018-21. Pospieszny ped Niemiec otwierajgc rynek LNG zostat uznany za sukces
w poczatkowej fazie. Tempo, w jakim kraj zdotat zbudowac¢ infrastrukture i zabezpieczy¢
dostawy, ktére zastgpity rosyjskie dostawy gazu, zostato nazwane nowg nazwa "Deutschland-
Tempo". Dzi$ terminale Stade i Lubmin sg prawie w ogdle nie wykorzystywane. W styczniu
2025 r. w Niemczech roztadowano tylko trzy statki. Niemieccy operatorzy LNG DET (Deutsche
Energy Terminal GmbH)® oraz Deutsche ReGas’ zmagajg sie z nizszym popytem w nowych
warunkach rynkowych. DET rozwazat czesciowe wytgczenie mocy produkcyjnych
w Wilhelmshaven w pierwszym kwartale 2025 r., a nowy obiekt Stade byt wielokrotnie
przektadany. Pozwy sgdowe prowadzone sg przez organizacje ekologiczne, ktére skutecznie
blokujg zasoby. Pojawiajg sie takze skargi konkurentéw Deutsche ReGas i Hanseatic Energy
Hub® dotyczace nieuczciwych warunkéw rynkowych. Niemieckie terminale w duzej mierze
opierajg sie na wolumenach krétkoterminowych transakcji na rynkach spot, gtéwnie
pochodzenia amerykanskiego. Uzaleznienie od wolumendéw spotowych stawia niemieckie
terminale w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z innymi terminalami lagdowymi w krajach
sgsiednich, poniewaz krotkoterminowe rezerwacje zdolnos$ci przepustowych sg zwykle
drozsze niz dtugoterminowe rezerwacje zdolnosci regazyfikacyjnych. UE jednak jasno
wskazuje, ze import LNG ma wzrosng¢ przez oczekiwane duze zattaczanie gazu do
podziemnych magazynéw gazu (PMG). Srednie wykorzystanie terminali w Europie wzrosto do
45% w styczniu 2025 r. z 36% w Il kwartale 2024 r. Niemiecki Wilhelmshaven jest
wykorzystywany w 80% przy zmniejszonej pojemnosci (40% petnej pojemnosci), Brunsbuttel
w 80% przy petnej pojemnosci, a Stade i Lubmin przy zerowej. Jest wiec miejsce na wiecej LNG
w Niemczech w 2025 roku, takze import tg droga przez Polske, czy nawet Ukraine®. Wolumeny
w niemieckich magazynach gazu gwattownie spadty w lutym — analitycy mdéwig, ze to takze
efekt w/w polityki i tego, ze w marcu czeka nas cieplejsza aura, a Europa cenowo pozostaje
atrakcyjnym celem dla marcowych dostaw. Tyle tylko, ze to moze oznaczaé spadek cen
w systemie dnia nastepnego pod koniec marca i sprawié, ze spadng one ponizej cen letnich -
zobaczymy. Gdyby zdarzyto sie to w normalnym roku, handlowcy mogliby kupi¢ nadwyzke
gazu i umiesci¢ jg w magazynach, zapobiegajgc dalszemu spadkowi ceny/ notowania dnia
nastepnego. Ale w tym roku, czekajac na politykdw, nikt nie kupit letniej pojemnosci
magazynowej! Poziom zapasow w UE w lutym spadt ponizej 40 proc., a zapasy sg obecnie o
prawie 25 mld m?3 nizsze niz w zesztym roku. Oznacza to, ze UE musiataby wprowadzi¢ do
magazynow prawie 20 mld m3 wiecej gazu niz w 2024 r., aby osiggnac¢ cel magazynowania na
poziomie 90%.

Ponadto oczekuje sie, ze import gazu rurociggami do UE spadnie w zwigzku z wstrzymaniem
rosyjskiego tranzytu gazu rurociggami przez Ukraine (-8 mld m3) i nizszym wydobyciem gazu
w Norwegii (-3 mld m3). Wzrostowa ekspozycja widoczna na TurkStream i z Afryki Pétnocnej
nie jest w stanie zrekompensowac tych niedoboréw a krajowe / unijne wydobycie ma dalej
spadag, przy czym produkcja gazu na brytyjskim szelfie kontynentalnym ma spas¢ o blisko 10%
— Tyra (dunskie ztoze, z ktérego mamy dostawy do Polski)i Sakarya tylko czesciowo
rekompensujg te niedobory.

5 https://energy-terminal.de/de

7 https://deutsche-regas.de/

8 https://www.hanseatic-energy-hub.de/

% Opr. na podstawie danych ICIS Andreas Schroeder.



German storage withdrawals drop sharply
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Rys. 5. Odbiér gazu ziemnego z niemieckich PMG.
Zrédto: ICIS.
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Europe's LNG imports could surge by more than one-third this summer

LNG imports
in summer 2024
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Rys. 5. Prognoza importu LNG do Europy
Zrédto: ICIS.
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W lytum pojawit sie coroczny raport LNG Shell Outlook:©

Shell prognozuje okoto 60 proc. wzrost globalnego popytu na LNG do 2040 r. w poréwnaniu
z obecnymi poziomami i zaktada, ze popyt w 2040 r. wyniesie od 630 min do 718 min ton
rocznie (Mtpa), czyli wiecej niz prognozowano w zesztym roku (625-685 Mtpa). Kluczowe
czynniki wzrostu wg Shell to:

e Azjatycka ekspansja gospodarcza: Rosngca konsumpcja w Chinach, Indiach i Azji
Potudniowo-Wschodniej ma kluczowe znaczenie dla wzrostu popytu.

e Potrzeby w zakresie dekarbonizacji: Przemyst ciezki i sektory transportu coraz czesciej
zwracaja sie ku LNG w celu szybszej redukcji emisji, niz gdyby nadal polegaty na weglu
lub ropie naftowe;.

e Bezpieczenstwo energetyczne i integracja odnawialnych Zzrddet energii: Europa
pozostaje zalezna od importu LNG w celu uzupetnienia energii odnawialnej
i zwiekszenia bezpieczenstwa dostaw, zwtaszcza po ograniczeniu importu
rurociggami.!?

Venture Global'? ogtosito w koricu date rozpoczecia dziatalno$ci instalacji Calcasieu Pass LNG
w Luizjanie na potowe kwietnia 2025 r. w zwigzku z trwajgcymi sporami z dtugoterminowymi
klientami dotyczgcymi sprzedazy na rynku spot. Zaktad eksportuje od marca 2022 r., osiggajac
srednie wykorzystanie na poziomie 92 proc. i obstugujgc przede wszystkim rynki europejskie
po odcieciu dostaw rosyjskiego gazu. Kwietniowa data komercyjnego uruchomienia umozliwi
dtugoterminowym klientom —w tym ORLEN rozpoczecie dostaw, prawie trzy lata po tym, jak
obiekt po raz pierwszy rozpoczat transport LNG. Ciekawe? Prawda?

Calcasieu Pass LNG zostat zaprojektowany do eksportu ok. 10 min ton LNG rocznie. Potozony
na dziatce o powierzchni 432 akréw obiekt cieszy sie bliskoscig kilku gtéwnych
miedzystanowych i wewnatrzstanowych rurociggdw gazu ziemnego. Okres uruchomienia
obiektu to mniej niz 68 miesiecy od momentu podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej. W
tym okresie projekt musiat stawi¢ czota powaznym wyzwaniom, w tym dwém huraganom,
pandemii Covid-19 i komplikacjom produkcyjnym. Dtugoterminowi odbiorcy gazu, tacy jak
Shell czy BP, twierdzili, ze Venture Global naruszyto przepisy FERC, sktadajgc zredagowane
dokumenty, ktére zaciemniaty status operacyjny zaktadu Calcasieu Pass LNG, omijajgc wymogi
przejrzystosci i kontrole publiczng. Raporty z lipca 2023 r. wskazywaty, ze Shell i BP oddzielnie
ztozyty wniosek o arbitraz przeciwko Venture Global w zwigzku z niewypetnionymi
zobowigzaniami w zakresie dostaw LNG. Na ostatniej konferencji wynikowej prezes Orlenu tez
potwierdzit arbitraz. W pazdzierniku 2024 r., wtoski Edison wszczat miedzynarodowe
postepowanie arbitrazowe w sprawie naruszenia umowy. Podczas gdy Venture Global
przypisywat opéznienie problemom technicznym, Edison odpart, firma wyeksportowata juz

10 https://www.shell.com/what-we-do/oil-and-natural-gas/liquefied-natural-gas-Ing/Ing-outlook-

2025/ jcr _content/root/main/section 125126292 co/promo copy copy copy/links/item0.stream/17404359
94709/e82e04e3feecead3c5948e8b339352060efa0e807/Shell%20LNG%200utlook%202025%20FULL%20report,
%20final%20approved%2024.02.pdf

11 https://www.shell.com/news-and-insights/scenarios/the-2025-energy-security-
scenarios.html?utm_source=substack&utm_medium=email

12 https://investors.ventureglobal.com/news/news-details/2025/Venture-Global-Announces-Commencement-
of-Commercial-Operations-at-Calcasieu-Pass/default.aspx?utm_source=substack&utm_medium=email
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355 tadunkéw z rynku spot, generujgc przychody przekraczajgce 20 miliardéw dolaréw.
Wedtug naszych danych i wyliczen, eksport z zaktadu wynidst na koniec stycznia 25,17 min ton.

Venture Global rozpoczat eksport LNG w marcu 2022 roku. Do wrzesnia 2022 r. zaktad osiggnat
nominalng zdolno$¢ produkcyjng na poziomie 10 min ton rocznie, a w listopadzie 2022 r. zostat
w znacznym stopniu ukonczony. Z naszych danych wynika, ze w tym miesigcu Calcasieu Pass
LNG dziatato na poziomie okoto 72 procent rocznego wykorzystania mocy produkcyjnych.
Srednie wykorzystanie w okresie od listopada 2022 r. do stycznia 2025 r. wyniosto okoto 92
proc. dzieki ciggtemu wzrostowi wynikéw rok do roku. Zdarzato sie, ze zaktad produkowat
réwniez ponadprzecietne moce, gtdwnie dostarczajgc LNG do Europy. Wejscie Venture Global
na rynek zbiegto sie w czasie z gwattownym wzrostem popytu na LNG w Europie w zwigzku
Z powaznymi cieciami importu rosyjskiego gazu rurociggowego. Z naszych danych wynika, ze
ponad dwie trzecie dostaw LNG z Calcasieu Pass zostato przekierowanych do Europy.

20 lutego Federalna Komisja Regulacji Energetyki (FERC) zezwolita Venture Global na
zwiekszenie zdolnosci przetworczych i eksportowych swojego najnowszego projektu LNG,
Plaguemines w Luizjanie. Zgoda oznacza, ze Venture Global moze teraz zwiekszy¢ zdolnosé
produkcyjng Plaguemines LNG do 27,2 miliona ton rocznie, w poréwnaniu z 24 milionami ton
wczesniej planowanymi. Plaguemines LNG wystat swdj pierwszy tadunek rozruchowy pod
koniec grudnia, eksportujgc LNG do Niemiec. Zaktad bedzie w fazie rozruchu przez co najmniej
kolejny rok, co oznacza, ze klienci dtugoterminowi otrzymajg swoje pierwsze tadunki w 2026
i 2027 roku. Chociaz FERC przyznata, ze emisje gazéw cieplarnianych zwigzane z projektem
wzrosng, nadal pozostang na akceptowalnym poziomie. W zesztym miesigcu Venture Global
wszedt na gietde, pozyskujac 1,75 miliarda dolaréw, co daje taczng wycene 60 miliardow
dolaréw.

O biatym wodorze pisatem wielokrotnie. W lutym pojawita sie informacja'3, ze znaczace
poktady wodoru mogg znajdowa¢ sie w Europie pod Alpami. Jednym z najwiekszych wyzwan
energetycznych XXI wieku jest znalezienie zrownowazonych alternatyw dla paliw kopalnych.
Wodér gazowy (H,) moze by¢ swietng opcja. Natura juz teraz wytwarza woddr w procesach
geologicznych i biochemicznych, a ten "naturalny H," zostat w duzej mierze pominiety jako
potencjalne zrédto energii. Ostatnie badania wykazaty, ze naturalny H, powstaje w procesie
zwanym serpentynizacjg, w ktéorym niektére mineraty w skatach gtebinowych reagujg z woda.
Dzieje sie to efektywnie wzdtuz grzbietéw srédoceanicznych i stref ryftowych pod oceanem,
ale ekstrakcja wodoru z tych gtebin morskich nie jest praktyczna. Zamiast tego naukowcy
skupiajg sie na obszarach, w ktérych skaty te s odstoniete na ladzie, takich jak Oman, Nowa
Kaledonia, Albania i Kosowo. Problem polega na tym, ze serpentynizacja dziata najlepiej w
wysokich temperaturach (powyzej 200°C), a woddr w poblizu powierzchni jest szybko
zuzywany przez inne reakcje chemiczne. Oznacza to, ze ptytkie Zrédta wodoru sg
prawdopodobnie zbyt mate, aby byly uzyteczne. Najlepszym rozwigzaniem dla ekstrakgcji
wodoru na duzg skale moze by¢ wydobycie wodoru ze znacznie gtebszych warstw ziemi, ponad
10 km w dét, gdzie naturalny H, tworzy sie od miliondw lat.Dowody na tak gtebokg produkcje
wodoru znaleziono w europejskich Alpach i zachodnich Pirenejach. Te pasma gorskie powstaty
w wyniku ogromnych zmian geologicznych, ktdre zblizyty skaty gtebinowe do powierzchni,

13 https://www.insnet.org/advances-in-white-hydrogen-and-small-waterpower/;
https://www.sciencefocus.com/news/hydrogen-gas-mountains
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umozliwiajgcim interakcje z wodg i dalszg produkcje wodoru. Naukowcy wcigz prébujg w petni
zrozumie¢ te procesy, poniewaz sg one kluczem do uwolnienia naturalnego wodoru jako
czystego zrodta energii. Oby sie udato. Na zakoriczenie grafika S&P Global Commodity
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