Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studiéw Energetycznych Sp. z o.0.

W marcu polityka przyspieszyta znacznie. | pojawito sie kilka znaczgcych zwrotéw, tacznie
z tym, ze okazato sie, ze prezydent Trump jest juz nawet zty na Putinai zamierza wprowadzié
cta na rosyjskie weglowodory. Znaczgcymi zwrotami konczyta sie coroczna Swiatowa
konferencja gigantéw weglowodorowych - obecnie pod auspicjami S&P Global' (od dekad
odbywa sie w Houston CERAWEEK - kto dzis wie? = pamieta co to CERA? Dlaczego pdzniej IHS
CERA? Chetnych zapraszam na kawe i wspominki). Tym razem z Polski pojawit sie niezty
ttumek, a Orlen kolejny rok z rzedu miat swoje dedykowane stoisko. W mojej ocenie
najwaznieszym zwrotem (poza jednak oczekiwanymi dekleracjami najwiekszych o powrocie
do poszukiwan, do zarabiania ,na uptreamie” - bo obowigzuje ,drill baby, drill”) byto
wystgpienie szefa IEA (MAE) FATIHA BIROLA, ktory zapart sie jak Sw.Piotr (przepraszam za tg
dygresje — Wielkanoc za pasem) i jasno zadeklarowat, ze na Swiecie, w Ameryce OZE
w odwrocie: "Chce, zeby byfo jasne... Potrzebne bytyby inwestycje, w szczegdlnosci w celu
rozwiqgzania problemu spadku istniejgcych zt6z .[...]Potrzebne sg inwestycje w wydobycie ropy
naftowej i gazu, kropka."’> Birol znalazt sie pod presjg ze strony administracji Trumpa
i republikanskich kolegédw prezydenta w Kongresie w zwigzku z przesunieciem IEA (MAE)
w ostatnich latach w kierunku skupieniasie na polityce czystej energii. Przypomne, ze w 2021
r. MAE stwierdzita, ze firmy nie powinny inwestowa¢ w wydobycie, nie otwiera¢, nie
inwestowaé, czy uczestniczyé w nowych projektach weglowych, naftowych i gazowych, jesli
spotecznos$¢ miedzynarodowa chce osiggnac zerowg emisje netto do potowy stulecia, aby
walczy¢ ze zmianami klimatu. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) twierdzi, ze musi
skupi¢ sie na tym, co jej cztonkowie uwazajg za wazne dla przysztego bezpieczeristwa
energetycznego. Stany Zjednoczone zapewniajg okoto jednej czwartej finansowania grupy.
Oto Zrédto zmiany. Birol podkreslit na konferencji, ze niedoinwestowanie istniejgcych pél
naftowych i gazowych jest problemem, poniewaz paliwa kopalne sg wazne dla zaspokojenia
globalnego popytu na energie. Powiedziat, ze z tgcznej kwoty 400 miliardéw dolarow
inwestycji w rope i gaz ziemny, okoto 360 miliardéw dolaréw idzie na zrekompensowanie
spadku istniejgcych pdl naftowych i gazowych. "Nie ma dyskusji na temat zminiejszania
wydobycia" — to dalej cytat z F.Birol’a.

Byty szef przemystu naftowego i rynku IEA senator John Barrasso (ale takze Neil Atkinson)
w styczniu skrytykowat skupienie sie agencji kierowanej przez Birol’a na globalnej
transformacji energetycznej i powiedziat, ze agencja powinna skoncentrowac sie na
dostawach ropy i gazu®. Ale pragmatyczni Amerykanie juz maja ktopot z ctami na stal
natozonymi przez Trumpa. Juz po paru dniach okazatosie, ze tak duzy koszt dodatkowy na stal
potrzebng do odwiertéw (orurowanie) przektada sie wprost i mamy zatrzymanie nowych
odwiertéw w USA*.

Lhttps://www.ceraweek.com/en

2 https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-iea-director-birol-says-there-is-need-investment-existing-oil-gas-
2025-03-10/

3 Por.: https://energyanalytics.org/energy-delusions/

4 https://www.reuters.com/business/energy/liberty-ceo-gusek-sees-modest-impact-steel-tariffs-oilfield-
services-2025-03-27/; https://www.thedriller.com/articles/93297-25-steel-and-aluminum-tariffs-what-it-
means-for-the-drilling-industry
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W marcu pojawit sie Raport ,Electricity2025” przygotowany przez I[EA:>

"Oczekuje sie, Ze globalne zuzycie energii elektrycznej bedzie rosto w najszybszym tempie od
lat w okresie prognozy 2025-2027 opisanym w niniejszym raporcie, napedzane przez rosngcg
produkcje przemystowq, rosngce wykorzystanie klimatyzacji, przyspieszajgcqg elektryfikagje
i rozbudowe centréw danych na catym $wiecie. Swiatowe zapotrzebowanie na energie
elektryczng wzrosto 0 4,3% w 2024 r. i przewiduje sie, ze do 2027 r. bedzie nadal rosto w tempie
zblizonym do 4%. Przewiduje sie, Ze w ciqgu najblizszych trzech lat swiatowe zuZycie energii
elektrycznej wzrosnie o bezprecedensowe 3 500 TWh. Odpowiada to dodaniu kazdego roku do
Swiatowego zuzycia energii elektrycznej wiecej niz rownowartosc¢ Japonii. Jest to réwniez
gwaftowne przyspieszenie w stosunku do wzrostu o 2,5% w 2023 r., kiedy silne wzrosty
w Chinach, Indiach i Azji Potudniowo-Wschodniej zostaty ztagodzone przez spadki
w gospodarkach rozwinietych.

[...]

Popyt na energie elektryczng w Unii Europejskiej odbija sie po spowolnieniu gospodarczym,
ktore dotknefo region w ostatnich latach, ale nie oczekuje sie, Ze powrdci do poziomu z 2021
r. przed 2027 r. Zuzycie energii elektrycznej w UE spadto o 3 proc. w 2022 r. i ponownie w 2023
r., obnizajgc je do poziomdw ostatnio notowanych dwie dekady temu. Skromny wzrost o 1,4%
w 2024 r. byt wspierany przez sektor mieszkaniowy i komercyjny, na czele ze zwiekszonym
wykorzystaniem pomp ciepta i pojazdow elektrycznych oraz wyzszym popytem ze strony
centrow danych. Z kolei zuzycie energii elektrycznej w przemysle pozostato na stosunkowo
niezmienionym poziomie, spadajgc o okotfo 6% zaréwno w 2022, jak i 2023 roku. Podczas gdy
metale pierwotne i rézne sektory chemiczne odnotowaty wyZszq produkcje i zwiekszone
zapotrzebowanie na energie elektryczng w poréwnaniu z rokiem poprzednim, zyski zostaty
zniwelowane przez spadki w przemysle motoryzacyjnym, maszynowym i powigzanych. Ceny
energii elektrycznej dla branz energochtonnych w Unii Europejskiej w 2024 r. byty znacznie
nizsze od rekordowych poziomow odnotowanych w 2022 r. i nieco nizsze niz w 2023 r. Ale i tak
byty one srednio dwa razy wyzsze niz w Stanach Zjednoczonych i o 50% wyzsze niz w Chinach.
[.]

Oczekuje sie, Ze produkcja energii z gazu ziemnego na catym swiecie odnotuje umiarkowany,
ale staty sredni roczny wzrost na poziomie okoto 1% w latach 2025-2027, po wzroscie o 2,6%
w 2024 r. i wzroscie o 1,3% w 2023 r. Spadajgca produkcja gazu w Europie i obu Amerykach
przy rosnqcej produkcji z czystych Zzrddet energii zostanie z nawiqzkq zrekompensowana przez
silny wzrost na Bliskim Wschodzie i w Azji. Na Bliskim Wschodzie gtéownymi czynnikami
napedzajgcymi bedzie silny wzrost popytu na energie elektrycznqg oraz przestawienie sie z ropy
naftowej na gaz w sektorze energetycznym. Jednoczesnie rosngce zuzycie energii elektrycznej
w Azji doprowadzi do wzrostu produkcji energii z gazu, co nadal bedzie miato istotne znaczenie
dla potrzeb elastycznosci systemu elektroenergetycznego. Nawet w regionach, w ktdrych
spodziewamy sie spadku produkcji energii z gazu, jego rola w zapewnianiu elastycznosci
systemu i petnieniu funkcji rezerwowej mocy bedzie miata zasadnicze znaczenie dla utrzymania
bezpieczenstwa dostaw".

Ale w nowe]j prognozie WOODMAC® zwrécono uwage, ze ,,Europa czyni ogromne postepy
w dekarbonizacji sektora energetycznego. Udziat odnawialnych Zrédet energii w dostawach
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6 https://www.woodmac.com/blogs/the-edge/no-country-for-oil-men-

women/?utm source=nurture-email&utm medium=email&utm content=ulsf-t-oilmen-and-
oilwomen-email&utm campaign=ucm-global-upstream
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energii elektrycznej wzrost z 20% w 2010 r. do 52% w 2025 r., a wedfug prognoz do 2030 r.
osiggnie 67%. [...] Rynki energii sq w duzym stopniu uzaleznione od elektrowni gazowych ze
wzgledu na elastycznosc¢ i rownowazenie zmiennych odnawialnych Zrédet energii. W czasach
niskiej dostepnosci odnawialnych Zrédet energii ceny energii bedq powigzane z bardzo
zmiennymi cenami gazu do czasu, gdy alternatywne Zrédta elastycznosci, w tym
dtugoterminowe magazynowanie energii, pojawiq sie na duzg skale w nadchodzqgcej dekadzie
i poZniej. Popyt na rope naftowgq i gaz ziemny nie spada w tempie, jakiego mogli oczekiwac¢
europejscy decydenci, a ich koszt jest jednym z wielu tego powodow. [...] Europa importuje
obecnie dwie trzecie z 14 miliondw barytek ropy naftowej, ktore zuzywa. Prognozujemy, Ze do
2040 r. popyt spadnie do okofto 10 min barytek dziennie, ale udziat importu ropy naftowej
bedzie rost wraz ze spadkiem wydobycia krajowego. Popyt spadt o 20% w zwiqzku
z gwaftownie rosngcymi cenami, gdy w 2022 r. wstrzymano import rosyjskich rurociggow.
Jednak, podobnie jak w przypadku ropy naftowej, przewidywane zaktdcenia zwiqzane
z technologiami niskoemisyjnymi sq wolniejsze niz oczekiwano. Na przyktad sprzedaz pomp
ciepta stracita impet, podczas gdy rozwdj niskoemisyjnego wodoru nie osiggnie celow
krotkoterminowych. Scenariusz bazowy WoodMac zaktfada, Zze popyt na gaz w Europie spada
w tempie skromnego 1,5 proc. rocznie, z obecnych 460 mld m*® do 370 mid m?> w 2040 r.
Malejgca krajowa produkcja gazu oznacza, ze import bedzie musiat zaspokoi¢ srednio 60%
zapotrzebowania w tym okresie.Europejscy decydenci zaczynajq zdawacé sobie sprawe, ze
ropa naftowa i gaz mogq nie byc¢ pozqdane, ale sq potrzebne”.

Under all three Wood Mackenzie Energy Transition scenarios, European domestic* oil and
gas supply never exceeds demand
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Rys. 1. Scenariusze WoodMac dla UE + Wielka Brytania popytu dla ropy i gazu ziemnego.
Zrédto: EIA, przypis 6.

Wedtugdanych ENTSO-E w Polsce wytworzenie energii elektrycznej z gazu ziemnego w marcu
to 1583 215 MWh, gdy w lutym wynosito 1 510 526 MWh i byto mniejsze niz to ze stycznia
1649 732 MWh. 21 marca w stoczni Hyundai Samho Heavy Industries, w koreariskim Mokpo,
odbyta sie uroczystos¢ nadaniaimion dwém nowym jednostkom do przewozu skroplonego
gazu ziemnego (LNG), zbudowanym na potrzeby Grupy ORLEN. Matkami chrzestnymi ,J6zefa



Pitsudskiego” i ,lgnacego Paderewskiego” zostaty Anita Witodarczyk i Natalia Partyka’.
Gratulacje.
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Rys. 2. Ceny i prognoza cen gazu ziemnego w Henry Hub na koniec marca 2025 .
Zrédto: EIA, przypis 7.

W marcu EIA podniosta swojg prognoze dla amerykanskich ,,[...]Jcen gazu ziemnego. Poniewaz
obecnie spodziewamy sie wiekszego zuzycia gazu ziemnego w 2025 i 2026 roku oraz mniejszej
ilosci gazu ziemnego w magazynie, podniesliSmy naszg prognozowang cene spot Henry Hub.
Spodziewamy sie, ze cena Henry Hub wyniesie srednio okoto 4,20 USD za milion brytyjskich
jednostek termicznych (MMBtu) w 2025 roku, czyli o 11 proc. wiecej niz prognozowano w
zesztym miesigcu. Spodziewamy sie, ze Srednia roczna cena w 2026 r. wyniesie blisko 4,50
USD/MMBtu, co oznacza wzrost o 8 proc. w poréwnaniu z zesztym miesigcem”®. Ale chce
zwroci¢ uwage, ze to o dwa razy wiecej niz jeszcze pod koniec’24 prawie o 30 proc. wiecej niz
przed zimg ‘24/25. Bezwzglednie widac o ile wiecej Swiat bedzie musiat ptacic¢ za LNG kiedy
brakuje mocy w Zatoce Perskiej (KATAR) i nie ma dostaw sankcajnowanego gazu
rurociggowego z Rosji.

W marcu mimo rozpoczecia rozméw o zawieszeniu broni Rosja zaatakowata nd duzg skale
infrastrukture krytyczng gazu ziemnego Ukrainy, ktéora byta (po zniszczeniu Nordstream)
gtéwnym rurociggowym szlakiem tranzytowym dla rosyjskiego gazu do poczatku br., kiedy to
wygasta umowa tranzytowa miedzy oboma krajami, pozbawiajgc Rosje dochoddw z optat
tranzytowych, a Stowacji, Czech, Austrii gazu ziemnego. Ukraina posiada rowniez duze
podziemne magazyny gazu, a prezydent Wotodymyr Zetenski powiedziat, ze Kijéw i Biaty Dom
rozmawiaty o wykorzystaniu tych miejsc do przechowywania amerykanskiego LNG, ktory
mogtby zastgpié czes¢ zachodnioeuropejskiego gazu, na ktérym opiera sie Ukraina. Wg
naszych danych Ukraina juz zakontraktowata (czy tylko DTEK?) co najmniej 4 mld m? gazu na
dostawy miedzy kwietniem a pazdziernikiem 2025 roku. Szacowany koszt: 1 mld USD przy




zatozonej sredniej cenie gazu. Nawet 50 proc. importu LNG przez Europe moze pochodzi¢
z USA.

W ostatnich tygodniach sity rosyjskie zintensyfikowaty ataki na ukrainska infrastrukture
gazowg — zaktady produkcyjne i podziemne magazyny — zmniejszajgc wydobycie gazu na
Ukrainie i ograniczajgcjejzdolnosé do usuwania paliwa z magazynéw. Przed ostatnimi atakami
Ukraina wydobywata 52-53 min m3/d (ok 18-19 mid m3/r), ale wysokie ranga zrédto w branzy
powiedziato®, ze ataki rosyjskie zmniejszyty produkcje nawet o 40 proc., zmuszajac Kijéw do
zwiekszenia importu. Czes¢ produkcji zostata przywrdcona, ale urzednicy odméwili podania
zaktualizowanych danych, ktérzy szacuja, ze Ukraina musi mie¢ co najmniej 13 mld m? gazu
w rezerwie do potowy pazdziernika, aby sezon zimowy przebiegt bez zaktdcen (dzis to znacznie
ponizej 5 mld m3). Trasy polska i litewska byty najtaiisze, ale Ukraina bedzie musiata korzystaé
takze z innych rurociggéw, poniewaz polski interkonektor pozwala na import tylko do 7 min
m3/d, przy zapotrzebowaniu na poziomie 20-25 min m*/d.

Orlen i Naftogaz w marcu podpisaty umowy na dostawy dwa razy po 100 min m?przez terminal
w Ktajpedzie i Swinoujciu i juz w kwietniu na Ukraine trafi gaz, jaki do naszego terminala LNG
dostarczony zostanie ze Standéw Zjednoczonych.

Mimo pogtosek, szanse na rosyjski gaz rurociggowy sg niewielkie w 2025 r., a gaz rurociggowy
przez Ukraine bytby gazociggiem, ktéry najprawdopodobniej zostatby ponownie otwarty,
gdyby nie to, ze Rosja wiasnie w negocjacjach o rozejm zaatakowata kluczowe stacje pomp
w Sudzy, (Kursk, Rosja). Wczesniej sity ukrainskie kontrolowaty ten obszar, ale teraz sie z niego
wycofaty. Rosja wczesniej wykorzystata gazocigg jako oreze, wysytajac przez niego zotnierzy
do ataku Ukrainy. Zaréwno Ukraina, jak i Rosja obwiniajg drugg strone za ostrzat. Biorgc jednak
pod uwage, ze Ukraina mogta zatrzymac przeptyw rosyjskiego gazu kazdego dnia w czasie
wojny, a takze mogta wysadzi¢ w powietrze stacje metra w Sudzy, to z pewnoscig wyglada na
rosyjski atak. Uszkodzenie przepompowni wskazuje jednak, ze wznowienie dostaw rosyjskiego
gazu rurociggowegoprzez Ukraine wydaje sie bardzo odlegte i nie wznowi tego lata. W zwigzku
z tym obawy dotyczgce uzupetniania magazyndéw UE sg zasadne.
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Rys. 3. Cenyi rdznica cen dla notowan 25/26 gazuziemnego w TTF na koniec marca 2025 r.
Zrédto: Bloomberg, GRM, Macrobond.

9 Opr na podst.: https://finance.yahoo.com/news/exclusive -ukraine-bets-us-Ing-
114805291.htmI?utm_source=substack&utm medium=email
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Przepisy Komisji Europejskiej stanowig, ze magazyny w catej UE powinny by¢ zapetnione
w 90% do 1 listopada, zasada ta zostata po raz pierwszy wprowadzona w 2022 r., gdy trwafa
wojna rosyjsko-ukrainska, a francuskie i niemieckie propozycje zwiekszenia elastycznosci
wigzgcych celdw nie spotkaty sie z aprobatg Brukseli. Benchmarkowe kontrakty terminowe
TTF w Europie zblizyty sie w tym roku do przedziatu 41-42 EUR za MWh (14 USD za mmBtu),
a marzec 2026 r. bedzie pierwszym miesiecznym kontraktem, ktéry bedzie notowany ponizej
40 EUR za MWh. Myslatem, ze wrocimy do poziomu 25 Eur/MWh, ale c6z. Wojna.



