Polskie LNG w pierwszym kwartale 2025
Dr inz. Andrzej Sikora, Instytut Studiéw Energetycznych Sp. z o. o.

Wedtug wyliczen Instytutu Studiéw Energetycznych (ISE) w pierwszym kwartale 2025 roku
ORLEN (wczeéniej PGNiG) odebratw terminalu w Swinoujsciu 20 transportéw LNG o tgcznym
wolumenie okoto 1,33 min ton LNG (okoto 1,83 mld m3). W poréwnaniu z Q1 2024 r. jest to
wzrost o okoto 0,48 min t LNG (okoto 0,66 mld m? - prawie 56 proc. r/r.).
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Rys. 1 Odbiér LNG w Terminalu Swinoujécie. Opracowanie: Analiza Instytut Studiéw
Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych

W pierwszym kwartale 2025 r.odebrano 20 transportdw, to rekord bijgcy ostatni kwartat 2024
r., kiedy odebrano 17 transportéw®. Obecnie terminal w Swinoujéciu pozwala odebraérocznie
8,3 mld m® gazu ziemnego, to okoto 80 typowych jednostek. Srednio dostawa z USA to okoto
100 mIn m3 gazu, a z Kataru okoto 110 min m*. (W tym roku mija réwniez 10 lat od kiedy Polska
odebrata pierwszy techniczny gaz z Kataru?.)

Tegoroczne dostawy byty realizowane z terminaliw USA (16 dostaw) i Kataru (4 dostawy). Daje
to odpowiednio okoto 0,371 0,96 min ton LNG (0,51 i 1,32 mld m3). Warto réwniez podkresli¢,
ze wedtug danych ENTSOG, terminal LNG stat sie najwazniejszym kierunkiem dostaw i pozwolit
Polsce odebrac najwiecej gazu ziemnego w pierwszym kwartale. Tym samym, wyprzedzit on
gazociag Baltic Pipe, ktérym zattoczono 1,82 mld m? (Rys. 2).

1 Sikora A., ,Polskie LNG — podsumowanie 2024 roku”, CIRE, 8.01.2025 - https://www.cire.pl/artykuly/serwis-
informacyjny-cire-24/polskie-Ing--podsumowanie-2024-roku-

2 https://pgnig.pl/aktualnosci/-/news-list/id/pierwsza-dostawa-Ing-z-kataru-dotarla-do-
polski/newsGroupld/10184?changeYear=2015&currentPage=1
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Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski w 1. kwartale 2025 r.

Dane: ENTSOG (www.transparency.entsog.eu), Oprac.: @TomaszWlodek

* - dotyczy systemu gazu wysokometanowego E
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Rys. 2 Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski w 1 kwartale 2025 r. Zrédto: Opracowanie
@TomaszWlodek; ENTSOG
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Rys. 3 Odbidor LNG w Terminalu Independence na Litwie. Opracowanie: Analiza Instytut
Studiow Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych
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Litewski terminal FSRU Independence rdwniez pozwolit na regularne odbiory LNG (Rys. 3),
9 transportéw LNG o fgcznym wolumenie okoto 0,70 min ton LNG (okoto 0,97 mld m?3), z czego
6 transportéw z pochodzito z USA a 3 z Norwegii.

Global share of LNG imports versus gas prices
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Rys. 4 Swiatowy udziat importu LNG a cena gazu ziemnego. Zrédto: ICIS

Wedtugdanych ICIS, import LNG do Europy wyniést okoto 10 mint LNG w lutym i1l mint LNG
w marcu, natomiast srednia miesieczna dla lat 2022-2024 wynosi 9 mIn ton LNG. W samym
tylko marcu Francja jako europejskiliderimportowata 2,9 min ton LNG, Hiszpania 1,8 min ton
LNG, a Wielka Brytania 1,5 miIn ton LNG. Udziat Europy w swiatowym imporcie LNG wynidst
29proc. i jest to najwiecej od listopada 2023 r. 5 najwiekszych azjatyckich odbiorcow —
Japonia, Chiny, Korea Potudniowa, Indie i Tajwan —importowaty w lutym okoto 17,5 min ton
LNG a w Marcu 19 miIn ton LNG, natomiast $rednia miesieczna z lat 2022-2024 wynosi 19,6
min ton LNG. Udziat Azji w Swiatowym imporcie LNG wynidst 51 proc. W samym tylko marcu
Japonia odebrata 5,9 miIn ton LNG, a Chiny 5,1 min ton LNG. Ameryka potudniowa,
reprezentowana przez Argentyng, Brazylie, Chile i Kolumbie, odebrata w marcu 0,4 min ton
LNG.

USA s3 najwiekszym na sSwiecie eksporterem LNG i nadal odgrywajg wazing role w
zaopatrywaniu Europy, poniewaz inwazja Rosji na Ukraine radykalnie zmniejszyta ilos¢
rosyjskiego gazu ziemnego zatfaczanego rurociggami do Europy. Gazocigg TurkStream i
transport przez Turcje to dzis$ jedyna droga dla rurociggowego rosyjskiego gazu. Dane ENTSOG
wykazujg, ze eksport rosyjskiego gazu przez gazocigg TurkStream spadt w marcu do 45,0 min
m3/d z 55,8 min m3/d w lutym. Jednoczeénie, z danych Reuters wynika, ze w pierwszym
kwartale 2025 r. catkowite dostawy rosyjskiego gazu do Europy za posrednictwem TurkStream
wyniosty okofo 4,5 mld m3, w poréwnaniu do 7,7 mld m*® w tym samym okresie w 2024 r.
Wedtug danych Gazpromu i obliczeri Reuters’a®, w 2022 r. Rosja dostarczyta do Europy okoto
63,8 mld m? gazu réznymi trasami. Wartos$¢ ta spadta o 55,6 proc. do 28,3 mld m* w 2023 r.,
ale wzrosta do okoto 32 mld m* w 2024 r.

3 https://www.reuters.com/business/energy/exports-russian-pipeline-gas-europe-down-19-march-month-on-

month-data-shows-2025-03-31/
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Nalezy takze doda¢, ze wedtug danych LSEG* eksport LNG z Rosji w pierwszym kwartale 2025
r.spadto 1,2 proc.,do 8,1 mint LNG. Eksport rosyjskiego LNG do Europy spadto 12,5 proc. do
4,2 mint LNG. A w samym tylko marcu 2025 r. méwimy o spadku 16,5proc. do 1,37 mint LNG.
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Rys. 5 Wptyw sankcji na rosyjskie LNG. Zrédto: CGEP w oparciu od dane S&P Platts.

Ostatnie sankcje natozone przez U.S. Department of the Treasury na rosyjski sektor naftowy i
gazowy, uchwalone w ostatnich dniach administracji Bidena, nastawione byty miedzy innymi
na dwa stosunkowo mate terminale LNG, Portovaya: 1,5 min t/ri Vysotsk: 0,9 min t/r. CGEP
zauwaza, ze ostatnitadunek LNG zostat wystany 18 lutego do Belgii. Od tego czasu oba zaktady
przestaty dziata¢, co oznacza okoto 3 mld m3 LNG mniej na $wiatowym rynku LNG (Rys. 5).
Wielokrotnie podkreslatem, ze duza czes¢ tego LNG trafiata do Europy, gtéwnie do Belgii i
Francji w ciggu ostatnich kilku miesiecy. Dodam jeszcze, ze we wrzesniu 2024 r. sankcje
dotknety inny rosyjski projekt Arctic LNG 2 oraz rosyjskie metanowce’. W efekcie, pierwsza
instalacja chtodzgca Arctic LNG 2 zostata zamknieta od 11 pazdziernika 2024 r., poniewaz
projekt nie byt w stanie sprzeda¢ fadunkéw. Jak podaje Reuters®, zdjecia satelitarne
dostarczone przez Planet Lab pokazujgspalanie gazu w ArcticLNG 2 w dniu 30 marca, podczas
gdy nazdjeciu z 22 marca nie byto zadnego spalania. Oznacza to, ze instalacja stopniowo stara
sie wznawiac przetwarzanie gazu ziemnego.

Nalezy tu takze dodad, ze czym innym sg sankcje natozone na Portovaya i Vysotsk, a czym
innym zakaz przetadunku w europejskich portach. Wspominam o tym, gdyz, jak podaje
branzowy portal gcaptin’ ,zaledwie kilka dni po tym, jak UE zakazata przetadunku rosyjskiego
skroplonego gazu ziemnego, Rosja wystata cztery metanowce LNG do nietypowego
podwdjnego transferu miedzy statkami na kotwicowisku Kildin w poblizu Murmanska. Statki

4 https://www.hellenicshippingnews.com/russias-Ing-exports-down-1-2-y-y-in-q1-data-shows/

5 https://www.reuters.com/markets/commodities/us-imposes-sanctions-companies-vessels-linked-arctic-Ing-2-
2024-09-05/

6 https://www.reuters.com/business/energy/russias-arctic-Ing-2-plant-resumes-operation-slowly-2025-04-01/
7 https://gcaptain.com/russia-conducts-rare-double-ship-to-ship-Ing-transfer-to-circumvent-latest-eu-

sanctions/
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przewozq LNG z projektu Jamat LNG obstugiwanego przez rosyjskq firme Novatek. Statki Arc7
LNG Nikolay Urvantsev i Vladimir Rusanov, oba kontrolowane przez Mitsui O.S.K. Lines Ltd,
spotkaty sie ze statkami Lena River i Clean Vision, zarzqdzanymi przez Dynagas. Dane AlS i
zdjecia satelitarne pokazujq, Ze cztery statki potgczyty sie w pary na potudnie od wyspy Kildin
miedzy 28 a 31 marca. Transfer STS rutynowo trwa okofo 36-48 godzin. Lena River wyptyneta
z Chin ponad trzy miesigce temu, pod koniec grudnia 2024 r. Nastepnie statek przez kilka
tygodni staf bezczynnie na Morzu Potnocnym, Celtyckim i Barentsa. Clean Vision wyptyngt z
zatoki Mirs w poblizu Shenzhen pod koniec lutego. Nikolay Urvantsev i Vladimir Rusanov
opuscili jamalski LNG okofo tydzien temu”.

Rys. 6 Dane AIS i zdjecie satelitarne przedstawiajgce cztery metanowce LNG sparowane i
przybywajace na kotwicowisko Kildin. Zrédto: Shipatlas/Planet.com

A teraz doprecyzuje, zakaz, ktéry zabrania przetadunku rosyjskich tadunkéw w portach UE w
celu eksportu do krajéw trzecich, zostat natozony w czerwcu 2024 r., z moratorium do 26
marca 2025 r. dla umdéw podpisanych przed 25 czerwca ubiegtego roku. Niestety, ale wydaje
sie, ze ciezko bedzie catkowicie ograniczy¢ , kupowanie” rosyjskiego LNG. Novatek, najwiekszy
rosyjski producent LNG i gtéwny udziatowiec Yamal LNG, ma dtugoterminowe kontrakty na
sprzedazponad 17 min t LNG rocznie do Europy firmom takim jak paristwowa China National
Petroleum Corp (CNPC), Shell i TotalEnergies, niemiecka firma Securing Energy For Europe
(SEFE) i Gunvor (Rys. 7).
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NOTE: Novatek sells some of its Yamal LNG on the spot market and some under long-term contract to outside firms, such as Gunvor and Shell;
cargoes destined for Asia are reloaded in Europe when the Northern Sea Route is closed in during winter; SEFE Marketing & Trading was
formerly known as Gazprom Marketing&Trading before being nationalised by Germany in 2022.

Rys. 7 Umowy oraz wolumeny na dostawy rosyjskiego LNG z Yamal LNG do Europy w ramach
umoéw dtugoterminowych. Zrédto: Reuters

Rosyjskie przetadunki odbywajg sie gtéwnie w belgijskim Zeebrugge i francuskim terminalu
Montoir LNG. Belgijski operator Fluxys ma 20-letni kontrakt zYamal LNG na przetadunek gazu
w Zeebrugge. Francuska Engie podpisata 23-letni kontrakt na obstuge operacji STS. Kontrakt
ten nalezy obecnie do TotalEnergies po tym, jak firma ta przejeta portfolio LNG Engie. Szacuje
sie, ze okoto 47 statkdéw wykonato STS w Zeebrugge i Montoir w 2024 r.

Wracajacjednak do USA, wedtug danych LSEG, eksport LNG z USA w pierwszym kwartale 2025
r. wynidst tgcznie 26,11 min t LNG (okoto 36,03 mld m?3), z czego do Europy trafito 20,54 min
ton LNG (okoto 28,35 mld m3), a do Azji 3,12 mIn ton LNG (okoto 4,31 mld m?), pozostate
kierunki wtym Ameryka Potudniowa to 2,45 min ton LNG (okoto 3,28 mld m3). W samym tylko
marcu USA eksportowaty rekordowe 9,3 min ton LNG (Rys. 8).
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Rys. 8 Eksport LNG z USA w pierwszym kwartale 2025 r. Opracowanie: Analiza Instytut Studiow
Energetycznych na podstawie danych LSEG

Produkcja LNG w USA utrzymywata sie na wysokim poziomie w zwigzku z czesciowym
uruchomieniem zaktadu eksportowego Plaguemines LNG w Luizjanie. Amerykanski Venture
Global wyeksportowat z terminala Plaguemines LNG 29, a z terminala Calcasieu Pass LNG 34
transporty LNG. Warto takze doda¢, ze z deklarowanych informacji do U.S. Securities and
Exchange Commission wynika, iz w przypadku pierwszej instalacji optata za skraplanie
wyniosta 7,26 dol./mmBtu, a w przypadku drugiej 8,80 dol./mmBtu.
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Rys. 9 Norweskie przeptywy gazu ziemnego do Europy od stycznia '21 do lutego '25. Zrédto:
Gassco



W okresie od stycznia do lutego 2025 r. przeptywy norweskiego gazu do Europy, w tym do
Wielkiej Brytanii, wyniosty $rednio 327,5 min m3/d (Rys. 9). Oznacza to spadek o 4proc. w
poréwnaniu do 340,4 min m3/d w tym samym okresie w 2024 r. Nalezy zauwazy¢, ze w styczniu
2024 r. odnotowano szczegdlnie wysokie przeptywy na poziomie 348,2 min m3/d, co byto
drugim najwyzszym miesiecznym wynikiem od stycznia 2017 r. Dlatego tez spadek rok do roku
na poczatku 2025 r. jest zgodny z prognozami uwzgledniajgcymi zmniejszong produkcje.
Norwegian Offshore Directorate (NOD) zrewidowat w lutym 2025 r. swojg prognoze produkdji
gazu na 2025 r., przewidujac spadek o 5% rok do roku do 118,45 mld m3, srednio 324,5 min
m?3/d?.

Norway gas infrastructure maintenance 2025

Unavailable capacity in million cubic metres (mcm) per day at Norwegian
gas fields and onshore processing plants will be at its heaviest in
September

April May June July Aug. Sept.  Oct. Nov. Dec.
2025

By Nora Buli * Source: Gassco
Rys. 10 Planowane serwisy i konserwacje na infrastrukturze norweskiej. Zrodto: Reuters, dane
Gassco.

Oczekuje sie’, ze przeptywy norweskiego gazu ziemnego do Europy bedg wyisze latem 2025
r. w poréwnaniu z dwoma poprzednimi latami ze wzgledu na mniej rozlegly program
serwisowy i konserwacyjny (Rys. 10).

8 https://www.argusmedia.com/pt/news-and-insights/latest-market-news/2663046-muted-norwegian-gas-
flows-in-jan-feb-follow-forecast
9 https://www.reuters.com/business/energy/norway-send-more-gas-europe-summer-2025-gassco-says-2025-

04-01/
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Bedzie to mieé szczegdlne znaczenie podczas tzw. gazowego lata, czyli w nowym sezonie
zapetniania magazynéw gazu w Europie. Ze wzgledu na chtodniejszg aure, co spowodowato
wieksze wykorzystywanie zapaséw gazu z magazynow Unii Europejskiej, zapotrzebowanie w
sezonie zimowym 2024-25 byto wyzsze niz rok wczedniej. Obecnie sg one zapetnione w nieco
ponizej 34proc., co jest najnizszym poziomem od 2022 roku (Rys. 11).

End-of-winter European gas storage

Europe will exit the winter season with gas storage at its lowest level since
2022
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By Nora Buli = Source: AGSI/GIE
Rys. 11 Poziom zattoczenia gazu ziemnego w podziemnych magazynach w Europie (w %),
Zrédto: Reuters na podstawie AGSI/GIE

Co wiecej, ukrainskie magazyny gazu ziemnego sg dzi$ prawie catkowicie puste (Rys. 12), ma
to takze zwigzek z atakami sit rosyjskich, ktdre znaczgco ograniczyty krajowg produkcje gazu.
Szacuje sie, ze Ukraina bedzie musiata importowaé nawet do 5 mld m3, z czego co najmniej 3
mld m*® bedzie musiato by¢ dostarczane w postaci LNG ze USA i dostarczane do terminali w
Polsce i na Litwie. To okoto 30 transportdw LNG, a na razie styszeliSmy o umowach na dwa
transporty z tadunkiem okoto 100 min m? raz przez Litwe i terminal w Ktajpedzie i raz przez
terminal w Swinoujéciu®®.

10 https://businessinsider.com.pl/wiadomosci/orlen-dostarczy-gaz-do-ukrainy-podpisano-wazna-

umowe/pk39Ipz
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Ukraine gas storage

Ukraine has the largest gas storage capacity in Europe but have dropped
below 5% full in the winter of 2024/25

— 2025 — 2024 — 2023
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By Nora Buli * Source: Gas Infrastructure Europe
Rys. 12 Poziom zattoczenia gazu ziemnego w podziemnych magazynach w Ukrainie (w %),
Zrédto: Reuters na podstawie GIE

Oznacza to, ze tempo napetniania magazyndw w nadchodzgcych miesigcach bedzie miato
kluczowe znaczenie. Bardzo ciekawe zestawienie przygotowata firma Kpler'!. Osiggniecie celu
90 proc. wymagatoby 57,7 mld m® zattoczonego gazu netto, czyli o 25,8 mid m* wiecej r/r
lub do 250 dodatkowych tadunkow LNG. W oparciu o obecnq referencyjnq europejskq cene
gazu wynoszqcq okoto 41 euro/MWh, bytby to dodatkowy koszt w wysokosci 10,3 mld euro
(11,1 mld USD), aby wypetni¢ magazyny w tym roku, zgodnie z obliczeniami Reutersa.

Kpler prognozuje sredniq cene gazu na poziomie 13,17 dol./mmBtu, czyli okoto 41,60
euro/MWh w okresie od 1 kwietnia do 31 paZdziernika, co oznacza wzrost o 19 proc. r/r.
Zgodnie z obecnymi celami Komisji Europejskiej, ustalonymi w celu zapobiezenia niedoborom
dostaw po agresji Rosji na Ukraine w 2022 r., magazyny gazu w catej UE muszg byé ponownie
zapetnione w 90 proc. do 1 listopada. Komisja Europejska rozwaza ztagodzenie wymogdéw
dotyczgcych magazynowania, przy czym najnowsza propozycja sugeruje osiggniecie 90 proc.
w dowolnym momencie miedzy 1 pazdziernikaa 1 grudnia, jednoczesnie akceptujgc nizsze
poziomy w niektérych przypadkach, aby ztagodzi¢ presje rynkowa.

WedtugKpler, magazyny w UE mogq byc¢ zapetnione w 76-78 proc. do 1 listopada i nadal bedq
zgodne z prawdopodobnymi nowymi przepisami. Wedfug analitykow wymagatoby to
dodatkowych 120 transportow LNG rok do roku.

1 https://www.reuters.com/world/europe/europe-could-need-extra-11-billion-gas-refill-winter-stores-2025-

04-01/



https://www.reuters.com/world/europe/europe-could-need-extra-11-billion-gas-refill-winter-stores-2025-04-01/
https://www.reuters.com/world/europe/europe-could-need-extra-11-billion-gas-refill-winter-stores-2025-04-01/

LNG and Spot Gas Prices, last 2 years
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Rys. 13 Ceny LNG oraz ceny gazu ziemnego spot na wybranych rynkach, Zrédto: JOGMEC

Oznaczato, ze tanio nie bedzie, ale patrzac na zestawienie cen w ostatnich dwdch latach (Rys.
13) to wydaje sie, ze mozna mowi¢ o pewnego rodzaju stabilnosci sterowanej przede
wszystkim pogoda oraz nagtymi kryzysami. Srednio cena TTF w pierwszym kwartale wynosita
odpowiednio 14,67 dol./mmBtu w styczniu, 15,28 dol./mmBtu w lutymi 13,21 dol./mmBtu w
marcu. Co ciekawe cena JKM to odpowiednio 14,16 dol./mmBtu, 14,40 dol./mmBtu i 13,50
dol./mmBtu. Wiele bedzie zalezato od optat za fracht, a dodajmy, ze w styczniu i lutym 2025
r. stawki czarterowe LNG spadty do minimum 5 000 dol./d, w porédwnaniu ze Srednig okoto 40
000 dol./d w 2024 r. Byto to spowodowane nadwyzkg dostepnosci statkdow i niskim popytem
w Azji, co zmniejszyto srednig odlegtosé¢ podrézy dla marginalnych dostaw atlantyckich,
poniewaz tadunki gromadzity sie w Europie. Pod koniec marca 2025 r. wskazniki zaczety
rosngé, na co wptyw miaty takie czynniki, jak zwiekszony popyt na LNG w Europie. Prognozy
branzowe sugerujg, ze stawki czarterowe mogg pozostacna niskim poziomie przez caty 2025
r., Srednio okoto 25 000 dol./d, poniewaz oczekuje sie, ze naptyw nowych statkdw przewyzszy
przyrost podazy LNG.

Na zakonczenie, zostawiam Panstwa z trzema grafikami: prognozami od S&P Global dla gazu
ziemnego'?, ropy naftowej'* oraz zestawieniem ,efektu” administracji Trumpa
wprowadzajgcej szeroko zakrojone cta, ktére majg wptyw na wszystkie sektory towarowe.

12 https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/natural-gas/040125-

infographic-european-gas-storage-race-starts-booming-solar-to-offset-hydro
13 https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/metals/021425-navigating-
new-trade-risks-commodity-markets-us-tariffs
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Trade tensions weigh

o]13] OPEC+ policy [lge):

Uncertainty over the impact of US tariffs and retaliatory measures is clouding the demand picture for Q2 and
complicating OPEC+ policy setting. Whether OPEC+ sticks to plans to ease voluntary cuts and implements
compensation plans for earlier overproduction is likely to determine OPEC+ output in Q2. Ministers will also
keep a close eye on Chinese demand, stock levels and how global conflicts affect the oil market.

OPEC+ voluntary cutters' quotas to rise from Q2
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Trade tensions
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OPEC+ facing difficult price enviroment in 2025
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commodity markets

The USis set to impose a fresh round of tariffs April 2. Layers of tariffs, delays and countermeasures have added

uncertainty to price and trade flows across North American commodity sectors since January.
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