Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrodet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studiow Energetycznych Sp. z 0.0.

Miesigc temu napisatem, ze w marcu polityka przyspieszyta znacznie. Jednak, juz poczatek
kwietnia pokazat, ze Swiat — rynki — finanse z czaséw COVID-19 jest niczym, wobec tego czego
doswiadczamy obecnie. Wojna handlowa na catego. Po ogtoszeniu cet przez Trumpa ceny gazu
ziemnego w Europie na kolejnych 4 sesjach spadty o 20%. Zmniejszony popyt na LNG
w Chinach (nizej pisze o zastopowaniu odbioréw), ktére sg jego najwiekszym nabywcg na
Swiecie, teoretycznie uwolnit natychmiast wiekszg podaz dla Europy i obnizyt ceny, tym
bardziej, ze w Unii Europejskiej, Rada porozumiata sie w sprawie bardziej elastycznych
przepisdw dotyczgcych magazynowania gazu, co pozwolitoby na 10-procentowg elastycznos¢
w stosunku do celu 90-procentowego napetnienia, co w efekcie mogtoby obnizyé
zapotrzebowanie na zattaczanie magazynéw o okoto 10 mld m3.1

Srednie dzienne zattaczanie do europejskich magazynéw w maju 2024 r. wynosito ok 275 min
m3/d, czyli ponizej $redniej z pieciu lat wynoszacej ok. 300 min m3/d. Wielkos$¢ potrzebna
w maju 2025 r., aby osiggng¢ 90 - 100 % wypetnienia do zimy wynosi: 410 — 480 mIn m 3/d.
Zwykle to maj jest szczytowym miesigcem dla catego sezonu iniekcyjnego.

European Gas Prices Down 20% in Last Four Sessions
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Rys. 1. Notowania gaz ziemny TTF poczatek kwietnia ’25.
Zrédto: Bloomberg

W pierwszych dniach maja, kiedy pisze ten tekst, Chiny w dalszym ciggu wcale nie kupuja (juz
prawie 90 dni) amerykanskiego LNG wstrzymujgc import LNG z USA najdtuzej od ostatniej
wojny handlowej z czaséw pierwszego Trumpa (podczas pierwszej kadencji prezydenta USA

! Komisja ds. Energii Parlamentu Europejskiego poparta cel 83-procentowego napetnienia, ktéry kraje moga
osiggna¢ miedzy 1 pazdziernika a 1 grudnia. Kraje powinny mieé¢ réwniez mozliwos¢ odejscia od celu 83 proc. o
cztery punkty procentowe w przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych, takich jak wysokie ceny gazu.



Donalda Trumpa Chiny nie przyjety dostawy z USA przez okoto 400 dni do kwietnia 2020 r.)2.
Brak handlu LNG miedzy Chinami a USA utrzyma sie prawdopodobnie do korca 2025 r., wraz
z dalszym wzrostem chiniskich cet na amerykanski LNG z poprzednich 15 do 49 proc., jako
kontruderzenie przeciwko najsurowszym ctom Trumpa. Chinskie firmy odbierajg nadal LNG
z USA w ramach wigzacych je kontraktow dtugoterminowych. Jednak ostatnia tagodna zima
i solidne zapasy w Chinach oznaczajg, ze nie potrzebujg pilnie LNG, co daje im wieksza
elastycznos¢ i takze koniecznos¢ odsprzedazy dostaw z USA rywalom w Europie i Azji. A to
przyniosto ulge Europie, ktdra potrzebowata wiecej LNG, aby uzupetnic zapasy i zastgpi¢ utrate
dostaw rosyjskiego gazu rurociggowego. Ceny na TTF na koniec kwietnia i tak s3 wyzsze o 30
proc. niz rok temu.

China Halts Imports of US LNG
Beijing's tariffs force Chinese LNG traders to divert its US supply
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Source: Ship-tracking data compiled by Bloomberg; China Customs
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Rys. 2. Chiny wstrzymaty import LNG z USA. Cfa zmuszajg handlowcéw do zmiany kierunku
dostaw z USA.
Zrédto: Bloomberg

Dane kwietniowe chinskiego urzedu celnego pokazaty, ze import LNG do Chin spadt w marcu
0 24,5 proc. w poréwnaniu z tym samym miesigcem w 2024 r., podczas gdy gaz rurociggowy
wzrést tylko o 2% (w sumie Chiny zaimportowaty w ciggu miesigca 9,2 min ton LNG i gazu
rurociggowego?). Poniewaz kwieciern miat przynie$¢ zawieszenie broni w Ukrainie (nie
przyniést, a wojna trwa niestety) pojawity sie ciekawe materiaty méwigce o mozliwosci
powrotu dostaw gazu z Rosji do Europy. ,,0dkad Gazprom odciat dostawy gazu rurociggowego
do Europy po inwazji Rosji na Ukraine w 2022 r., ponad 20 unijnych nabywcéw wszczeto
postepowania arbitrazowe, domagajac sie odszkodowan finansowych przekraczajgcych 18
mld euro, a w niektérych przypadkach rozwigzania kontraktéw. W ciggu ostatniego roku

2 Wg publicznie dostepnych danych, Bloomberg, Kpler, ICIS.

3 Na podstawie https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-04-07/china-halts-us-Ing-imports-in-longest-
run-since-last-trade-war; https://insight.factset.com/china-u.s.-tariff-exchange-highlights-risks-opportunities-
for-u.s.-Ing; LNGJournal.com
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odszkodowania przyznano kilku firmom, takim jak niemieckie Uniper i RWE czy austriacki
OMV. Na przyktad w przypadku Unipera Trybunat arbitrazowy przyznat kwote 13 mld euro,
jedng z najwyzszych w historii i rozwigzat dtugoterminowe kontrakty firmy na 18,5 mld m
szesc., ktére miaty wygasnaé w 2030 r. ICIS zweryfikowat i sporzadzit liste spraw arbitrazowych
dotyczacych okoto 100 mld m szes¢ gazu, co odpowiada dwdm trzecim rocznych wolumenéw
dostarczanych przez Gazprom w ramach kontraktéow dtugoterminowych. W niektdrych
przypadkach, obejmujgcych ok. 20 mld m. sze$¢/r, kontrakty wygasty juz od 2022 r.

W innych, na kwote ponad 28 mld m. sze$é/r, przedsiebiorstwom przyznano roszczenia
finansowe i prawnie rozwigzano umowy, ale niektére umowy obejmujgce okoto 30-35 mid m.
sze$¢/r moga by¢ nadal w toku”4.

Pipeline gas and LNG supplies to Europe

US LNG makes up nearly half of the lost Russian pipeline supplies to Europe
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Rys. 3. Dostawy gazu rurowego i LNG do Europy wg Zzrédta pochodzenia.
Zrédto: ICIS

4 Na podstawie ICIS; ,Can Russian gas return to Europe after arbitration awards?” https://s3.eu-west-
1.amazonaws.com/icis.ada.website.live/wp-content/uploads/2025/04/15165325/Can-Russian-gas-return-to-
Europe-after-arbitration-awards-ICIS-Whitepaper-15-April-2025.pdf
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Russian Gas & LNG contracts vs flows to European offtakers
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Rys. 4. Dostawy gazu rosyjskiego takze LNG do Europy vs zawarte umowy.
Zrédto: ICIS

Na koniec kwietnia barytka ropy Brent notowana byta ponizej 61 USD, OPEC spotka sie juz
5 maja i bedzie dyskusja o ograniczaniu(?), o tym co robi¢ z wydobyciem ropy w czerwcu.
Reuters opublikowat artykut cytujacy saudyjskich urzednikéw, ktérzy powiedzieli, ze Arabia
Saudyjska jest gotowa tolerowaé nizsze ceny ropy przez dtuiszy czas®. Po niespodziewanym
ogtoszeniu przez osmiu gtéwnych cztonkdw OPEC+, wkrétce po przemdwieniu Trumpa z okazji
"Dnia Wyzwolenia", znacznego wzrostu produkcji w maju, wzrosty oczekiwania rynkowe, ze
Arabia Saudyjska moze zmienié strategie: z obrony cen na obrone udziatu w rynku. Jesli tak sie
stanie, to na najblizszym posiedzeniu 5 maja mozemy spodziewaé sie jednak kolejnego
znaczgcego wzrostu produkgcji i kolejnych obnizek cen ropy naftowe;j.

Szczesliwie, w Polsce nie mieliSmy jeszcze przerw w dostawie pradu. Pojawito sie natomiast
wiele spekulacji o przyczynach ,hiszpanskiego blackoutu” 28/04/2025. Mam uzasadnione
przeczucie, ze tym razem Al (machine learning) wygrata z brakiem wiedzy, brakiem
odpowiedzialnosci, z brakiem cztowieka z odpowiednim doswiadczeniem i autorytetem, ktory
— w sytuacji btednego wskazania dotyczgcego zapotrzebowania na energie — podjatby ryzyko,
wzigtby na siebie odpowiedzialno$é i przejat ,,reczng” kontrole. Ten blackout to, paradoksalnie,
Swietna wiadomos¢. Bardzo dobrze, ze to sie wydarzyto i ze wydarzyto sie wtasnie teraz, na
przetomie kwietnia i maja w Hiszpanii, a nie przy minus 20 stopniach na przyktad w Bawarii,
czy u nas. Od 15 lat powtarzam na swoich wyktadach, ze musimy ¢wiczy¢ takie scenariusze
jako panstwo, musimy byc¢ na takie zdarzenia przygotowani, obywatele powinni wiedzie¢, jak
sie zachowac w razie ich wystapienia. Dzi$ operatorzy i stuzby poszczegdlnych krajéw zyskali
bezcenny materiat, z ktérego beda mogli wyciggaé wnioski na lata. Ten ,test” systemu wypadt

5 https://www.reuters.com/business/energy/saudi-arabia-signals-it-can-live-with-lower-oil-prices-sources-say-

2025-04-30/
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stosunkowo pozytywnie. Po 24 godzinach, mimo ze na poczatku byty sygnaty, ze proces ten
moze potrwac wiele dni, mamy system w 90-proc. przywrdcony do normy. A trzeba dodaé, ze
w przypadku, gdyby czas trwania awarii przedtuzytby sie powyzej 40-48 godzin, skala kosztéw
bytaby bez poréwnania wyzsza niz 2-3 mld EURO. Pojawityby sie zgony (teraz tylko - moze
lepiej az 5), zamieszki, wtamania do sklepdéw, rabunki. Z niecierpliwoscig czekam na analizy
inzynierow i oficjalne sprawozdanie ENTSOE. Dla mnie informacja, podana w poniedziatek
przez portugalskiego operatora, ze takie zdarzenie mogto by¢ spowodowane przez réznice
temperatur, wydaje sie mato wiarygodne. Tym bardziej, ze nie méwimy w tym wypadku
o zmianach liczonych w dziesigtkach stopni Celsjusza, a brak rezerwy (inercja systemu) byt
niestety oczywisty.

Wedtug danych ENTSO-E w Polsce wytworzenie energii elektrycznej z gazu ziemnego
w kwietniu 1 632 452 MWh wobec marca 1 583 215 MWHh, i byto mniejsze niz to ze stycznia 1
649 732 MWh. Kwiecien to drugi wynik w roku. Spokojnie doktadamy wytworzenie z gazu
ziemnego kosztem wegla.

Massive power outage in Spain
Electricity demand in megawatts at the national level.
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Rys. 5. Zobrazowanie nagtego spadku konsumpcji energii w Hiszpani wobec prognozy.
Zrédto: Red Electrica — hiszpariski operator system przesytowego ee. https://www.ree.es/en

Aby popatrze¢ w przysztos¢ przez witasnie pryzmat Al, zwracam uwage na nowa publikacje

IEA®: ,Sztuczna inteligencja ma potencjat, aby przeksztatci¢é sektor energetyczny

w nadchodzacej dekadzie, napedzajgc gwattowny wzrost zapotrzebowania na energie

elektryczng w centrach danych na catym swiecie, a jednoczesnie otwierajac znaczace

mozliwosci obnizenia kosztédw, zwiekszenia konkurencyjnosci, pobudzenia innowacji i redukcji
emisji[...]. Oto niektore z jego kluczowych ustalen:

e Zapotrzebowanie na energie elektryczng w centrach danych na catym sSwiecie ma
wzrosngé¢ ponad dwukrotnie do 2030 r. do okoto 945 terawatogodzin (TWh), czyli nieco
wiecej niz wynosi obecnie catkowite zuzycie energii elektrycznej w Japonii. Sztuczna
inteligencja jest na dobrej drodze, aby sta¢ sie najwazniejszym motorem tego wzrostu,
a zapotrzebowanie na energie elektryczng w centrach danych zoptymalizowanych pod
katem sztucznej inteligencji ma wzrosng¢ ponad czterokrotnie do 2030 r.

e Na catym Swiecie centra danych nadal odpowiadajg za mniej niz 10% prognozowanego
wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng do 2030 r. Ale skutki bedg szczegdlnie
silne w niektorych krajach. Na przyktad w Stanach Zjednoczonych centra danych sg na
dobrej drodze do pokrycia prawie potowy wzrostu zapotrzebowania na energie
elektryczng; w Japonii ponad potowa; a w Malezji az jedng piata.

e Aby sprosta¢ rosngcemu zapotrzebowaniu centrow danych na energie elektryczna,
konieczne bedzie wykorzystanie réznorodnych zrédet energii, przy czym odnawialne
zrodta energii i gaz ziemny stang sie liderami ze wzgledu na ich konkurencyjnos¢
kosztowg i dostepno$¢ na kluczowych rynkach.

e Sztuczna inteligencja moze zintensyfikowa¢ niektére problemy zwigzane
z bezpieczeistwem energetycznym, a jednoczesnie pomoc w rozwigzaniu innych.
Cyberataki na przedsiebiorstwa energetyczne potroity sie w ciggu ostatnich czterech lat
i staty sie bardziej wyrafinowane ze wzgledu na sztuczng inteligencje. Jednoczesnie
sztuczna inteligencja staje sie kluczowym narzedziem dla firm energetycznych do obrony

6 https://iea.blob.core.windows.net/assets/ed0483fd-aab4-4cf9-b25a-5aa362b56a2f/EnergyandAl.pdf
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przed takimi atakami. Kolejny problem zwigzany z bezpieczeristwem energetycznym wigze
sie z rosngcym zapotrzebowaniem na mineraty krytyczne wykorzystywane w urzgdzeniach
w centrach danych, ktére zasilajg sztuczng inteligencje.

e Chociaz przewiduje sie, ze wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng w centrach
danych spowoduje wzrost emisji, wzrost ten bedzie niewielki w kontekscie catego sektora
energetycznego i moze zosta¢ potencjalnie zniwelowany przez redukcje emisji mozliwg
dzieki sztucznej inteligenc;ji, jesli zastosowanie tej technologii bedzie powszechne.

e Poniewaz sztuczna inteligencja staje sie coraz bardziej integralng czescia odkry¢
naukowych, moze przyspieszy¢ innowacje w technologiach energetycznych, takich jak
baterie i fotowoltaika”.

W kwietniu pojawit sie roczny raport EIA Annual Energy Outlook 20257, gdzie mamy
dtugoterminowe trendy energetyczne dla Standéw Zjednoczonych. Opiera sie on na przypadku
referencyjnym, w ktérym zatozono, ze przepisy ustawowe i wykonawcze obowigzujgce od
grudnia 2024 r. pozostajg w mocy do 2050 r. AEO2025 zawiera réwniez oparte na
scenariuszach analizy poszczegdlnych przypadkéw pobocznych, ktére przyjmujg rézne inne
zatozenia dotyczace sektora energetycznego. EIA znacznie zaktualizowata model, na ktérym
opierajg sie wyniki, dodajgc modut rynku wodoru; modut wychwytywania, alokacji, transportu
i sekwestracji dwutlenku wegla; oraz ulepszony modut wydobycia ropy naftowej i gazu
ziemnego. EIA ulepszyta rédwniez wiele istniejgcych modutdw, aby lepiej odzwierciedli¢
dynamike rynku i powstajgce technologie.

Jeszcze stowo o Venture Global, ktéry ostatecznie ogtosit rozpoczecie dziatalnosci komercyjnej
15 kwietnia w swoim terminalu Calcasieu Pass w Luizjanie, co oznacza, ze firma rozpocznie
zakontraktowane dostawy do dtugoterminowych odbiorcédw prawie trzy lata po rozpoczeciu
eksportu tadunkéw. Oznacza to koniec najdtuzszego w historii okresu oddawania do uzytku
instalacji LNG w USA, mimo ze trwa spor kontraktowy miedzy eksporterem a szeScioma
kluczowymi klientami, ktérych dtugoterminowe zobowigzania zakupowe umozliwity realizacje
projektu Calcasieu Pass o wartosci 10 mld USD. Klienci — Shell, BP, hiszparnski Repsol, wioski
Edison, portugalski Galp i polski Orlen — w koricu mogg otrzymaé wolumeny z zaktadu na
podstawie umow kupna-sprzedazy, ktdre wigzg sie z jednymi z najnizszych statych optat wsréd
amerykanskich eksporteréw. Venture Global reklamowat SPA w Calcasieu Pass
w o$wiadczeniu z 15 kwietnia jako ,jedne z najbardziej atrakcyjnych punktéw cenowych dla
klientow na $wiecie, ze $rednimi optatami za skraplanie ponizej 2 USD/MMBtu”8.

Venture Global wyeksportowat pierwszy tadunek LNG z Calcasieu Pass w marcu 2022 r. i od
tego czasu zatadowat ponad 440 tadunkow, z ktérych wiekszos¢ trafita do Europy, jak wynika
z przywotywanych danych S&P Global Commodity Insights z 15 kwietnia. Firma weszta na
gietde na poczatku tego roku i pokazata ponad 19 mld USD przychodéw z LNG w latach 2022-
2024. Dalej utrzymuje, ze wywigzata sie ze swoich zobowigzarn umownych (wskazywata takze
na tzw. site wyiszg), przypisujgc przedtuzone uruchomienie wyzwaniom zwigzanym
z niezawodnoscig urzadzen do wytwarzania energii oraz nowatorskiemu podejsciu do
projektowania i rozwoju, ktére umozliwito Venture Global uruchomienie Calcasieu Pass o lata
szybciej niz trwato to poprzednio. Venture Global stoi w obliczu roszczen arbitrazowych
przekraczajagcych 7 mld USD, zgodnie z wnioskiem ztozonym przez firme 6 marca

7 https://www.eia.gov/outlooks/aeo/
& Na podstawie: https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/Ing/041525-
calcasieu-pass-Ing-starts-commercial-operations-three-years-after-beginning-exports
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w amerykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd. Firma stwierdzita w zgtoszeniu, ze
zaden klient nie starat sie rozwigza¢ swoich SPA zwigzanych z Calcasieu Pass jako $rodka
zaradczego w arbitrazu, ale dwdch nieokreslonych odbiorcéw powiadomito agenta
zabezpieczajgcego finansowanie projektu, ze moze dojs¢ do zakoriczenia ich umow. | na koniec
kolejne dostawy (trzeci kontrakt w ramach dtugoterminowej wspotpracy®) gazu ziemnego (100
mln m3) z Orlenu do Naftogazu — tgcznie to juz 300 min m3. Mata sprawa a cieszy.

°  https://www.orlen.pl/en/about-the-company/media/press-releases/2025/April-2025/ORLEN-and-Naftogaz-

strengthen-partnership-on-gas-supplies-to-Ukraine
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