Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z o.

Wakacyjnie, z chwilg na dfuzsze czytanie, moze na dtuzsze myslenie, warto wrdéci¢ do
zaprezentowanych w lipcu wnioskdw z najnowszego kwartalnego raportu MAE (IEA — Gas
Market Report?) na temat rynku gazu ziemnego, z krotkoterminowa prognozg na 2026 r.

»W I potroczu 2025 r. Swiatowy rynek gazu pozostawat fundamentalnie napiety jakby czekajgc
na wydarzenia polityczne jak np. negocjacje TRUMP/UE. Ceny TTF byty srednio o 40% wyzZsze
niz w zesztym roku i chociaz podaz LNG w USA nadal silnie rosta, zostato to w duzej mierze
zniwelowane przez nizsze dostawy gazu rurociggami do Europy i wieksze potrzeby w zakresie
zattaczania gazu ziemnego do magazyndw. Stabe fundamenty podazy i relatywnie wysokie
ceny odbity sie na konsumpcji gazu ziemnego, zwtaszcza na wrazliwych cenowo rynkach
azjatyckich, gdzie popyt stat sie ujemny, przy czym zarédwno Chiny, jak i Indie odnotowaty
spadki w | potowie 2025 r. Rok 2026 bedzie pierwszym rokiem kolejnej fali LNG, a globalny
wzrost podazy przyspieszy do najszybszego tempa od 2019 roku. Oczekuje sie, Zze poprawa
fundamentow podazy bedzie sprzyjac silniejszemu wzrostowi popytu, zwtaszcza na duzych
rynkach importowych w Azji. W tym kontekscie, w warunkach podwyzZszonej niepewnosci
makroekonomicznej i geopolitycznej, przewiduje sie, Zze wzrost swiatowego popytu na gaz
ziemny spowolni z 2,8 proc. w 2024 do okoto 1,3 proc. w 2025. Raport MEA zaktada jednak, ze
wzrost globalnego popytu ponownie przyspieszy w 2026 r. do okoto 2%, poniewaz znaczny
wzrost podazy LNG, na czele ze Stanami Zjednoczonymi i Kanadg, tagodzi fundamenty rynkowe
i sprzyja silniejszemu wzrostowi popytu w Azji, gdzie wiele rynkdw jest wrazliwych na wyzZsze
ceny.

Jak zwykle dobre statystyki, ciekawe grafy/rysunki — polecam.

Greg Molnar z ICIS fadnie podsumowat perspektywe przyrostu zdolnosci produkcji LNG, ktéra
»[...] przyspieszy w 2026 r. do najszybszego tempa od 2019 r. Ten silny wzrost bedzie wspierany
przede wszystkim przez:

e ekspansje Kataru w Ameryce Pétnocnej i North Field East i bedzie oznaczat nowy etap
dla globalnego rynku LNG.

e W Stanach Zjednoczonych Venture Global Plaqguemines LNG zatadowat swdj pierwszy
tadunek LNG w grudniu ‘24 r., a oczekuje sie, ze faza 2 projektu rozpocznie dziatalnosé
we wrzesniu ‘25 r., co oznacza, ze projekt moze osiggnac petng nominalng zdolnosé
produkcyjng (ok. 27 mld m 3 /r) w ’26 r. i da to tgcznie 27.2 min t/r (MTPA), czyli 18
blokéw (12 w Phase 1, 6 w Phase 2). W kazdym bloku znajdujg sie dwa ciagi skraplania.
Pobdr gazu osiggnat ok. 82,12 min m3 (w oryginale 2,9 mld cf/d (stép szesciennych
dziennie)?3.

1 https://www.iea.org/reports/gas-market-report-q3-2025

21 miliard stép szesciennych (1 bin cf) to okoto 28,3168466 m3.

3 W Il kwartale 2025 r. nalezgca do Venture Global fabryka Plaguemines LNG wyeksportowata 51 tadunkéw spotowych po
wyzszych optatach, wyprzedzajgc Calcasieu Pass. Strategia podkresla wartos¢ arbitrazu na rynku spot i szybkiego
uruchamiania, ale zwieksza napiecia zwigzane z dostawami kontraktéw. Wolumen ten znacznie przewyzszyt 38 tadunkéw
wystanych z Calcasieu Pass. Przypomne, ze najwieksze firmy energetyczne, w tym BP, Shell, Edison, Orlen i Repsol, wszczety
postepowanie arbitrazowe, twierdzac, ze Venture Global priorytetowo traktowato wolumeny sprzedazy spotowej po
wyzszych cenach w stosunku do dtugoterminowych kontraktow na Calcasieu Pass. Venture Global kwestionuje te roszczenia,
powotujgc sie na opdzinienia techniczne w systemach elektrycznych Calcasieu Pass za wszelkie opdznienia w petnej
dziatalnosci komercyjnej. W lipcu Venture Global, Inc. i Securing Energy for Europe GmbH (SEFE) ogtosity sfinalizowanie
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e Corpus Christi Stage 3 (14 mld m3/r) rozpoczat dziatalno$¢ w lutym 25 roku. Oczekuje
sie, ze pierwsze trzy ciggi Sredniej skali zostang oddane do uzytku w tym roku, a
pozostate cztery w 2026 roku.

e Golden Pass ma uruchomié swoj pierwszy cigg w pazdzierniku 25 r. o przepustowosci
8 mld m? /r i bedzie czynny od 2026 r. Oczekuje sie, ze ciagi 2 i 3 zostang oddane do
uzytku w latach 2026/27, co zwiekszy tgczng przepustowosc projektu do blisko 25 mid
m3/r.

e LNG Canada (19 mld m3/r) zatadowat swdj pierwszy tadunek pod koniec czerwca 2025
r.ioczekuje sie, ze zwiekszy dostawy do petnej zdolnosci do 2026 r. Skorzystajg na tym
przede wszystkim gtéwne rynki azjatyckie.

e Meksyk projekt Costa Azul LNG (4,4 mld m3/r) ma rozpocza¢ dziatalno$¢ wiosng 2026
r. i opiera sie przede wszystkim na dostawach gazu wsadowego z USA.

Poza Ameryka Pétnocna:

e najwazniejszym projektem jest ekspansja Kataru North Field East. Megaprojekt bedzie
miat zdolno$¢ produkcyjng 44 mld m3 /r. Pierwszy cigg ma zostaé oddany do uzytku
w potowie 2026 r., a projekt bedzie stopniowo zwiekszany do petnej przepustowosci
w latach 2027/28.

e W Afryce, kongijska faza 2 FLNG (3,2 mld m3/r) moze rozpoczgé dziatalno$¢ pod koniec
2025 r., wraz z przybyciem Nguya FLNG. produkcja wzrostaby do 2026 r., zaopatrujac
przede wszystkim rynek europejski.

e W Australii Pluto LNG Train2 (7 mld m3/r) ma rozpoczgé dziatalno$é w drugiej potowie
2026 r. i osiggnac petng zdolno$é produkcyjng do 2027 r., przy czym dostawy beda
przeznaczone przede wszystkim na gtéwne rynki azjatyckie.

Rok 2026 bedzie rokiem mega-fali LNG. Bedzie to réwniez test na to, jak popyt zareaguje na

silniejszy wzrost podazy, zwtaszcza w Azji”*.

Koniec lipca to energetyczna transakcja UE/USA — mimo wszystko prosze, aby sie do liczb nie
przywigzywac. | za moment do tego wrdce, poniewaz w mojej ocenie umowa handlowa
miedzy USA a UE, przewidujgca 15-procentowq taryfe bazowg, nie powinna by¢ postrzegana
jako triumf otwartego i wolnego handlu, ale raczej jako wyrachowany strategiczny odwrét i
konieczny akt kontroli szkéd przez Unie Europejskg (Polske, wg premiera Tuska ma to
kosztowa¢ 8 mld zt rocznie). Chociaz skutecznie zapobiega ona potencjalnie katastrofalnej
wojnie handlowej i zapewnia przedsiebiorstwom pewng istotng przewidywalnosc,
jednoczes$nie naktada na europejskich eksporteréw nowe i znaczace koszty. Umowa ta
podkres$la utrzymujacg sie kruchos¢ swiatowych stosunkédw handlowych oraz gotowosé
gtdbwnych mocarstw do stosowania $rodkdéw protekcjonistycznych jako $rodka nacisku.
W rzeczywistosci UE wybrata opcje "najmniejszego zta", aby zabezpieczyé szersze stosunki
gospodarcze i unikngé znacznie bardziej szkodliwej konfrontacji. Unia Europejska podjetfa

umowy, na mocy ktorej spotka zalezna SEFE, SEFE Energy GmbH, bedzie kupowa¢ dodatkowe 0,75 min ton skroplonego gazu
ziemnego (LNG) rocznie od CP2 LNG, trzeciego projektu Venture Global, przez 20 lat. To zmiana obowigzujgcej Umowy
podpisanej przez spoétki w 2023 roku, zwiekszajac faczny wolumen LNG kupowanego przez SEFE od CP2 LNG do 3,0 min ton
rocznie. Oczekuje sig, ze Venture Global stanie sie najwiekszym dostawcg LNG do Niemiec, z tgczng umowa o wartosci 5 MTPA
na 20-letnie umowy na odbiér podpisanych z SEFE i EnBW. Oprdcz istniejgcych uméw dtugoterminowych, Venture Global
dostarczyt do tej pory Niemcom prawie 80 tadunkéw LNG z instalacji LNG w Calcasieu Pass i Plaquemines. Por.:
https://ventureglobal.com/2025/07/09/venture-global-and-sefe-announce-expansion-of-Ing-

partnership/?utm source=substack&utm medium=email

4 https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7350419759881969664/
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w ostatnich latach szereg krokéw, aby uniezalezni¢ sie od rosyjskiego gazu ziemnego, ktory
przed inwazjg na Ukraine w 2022 r. stanowit prawie potowe dostaw. Jednak podczas gdy
zmiany zachodzgce w Europie mogga stanowié bodziec dla swiatowych eksporteréw LNG, w
tym projektéw dziatajgcych lub opracowywanych w USA, zmiany w polityce UE wprowadzity
réowniez wiekszg niepewnosé co do popytu. Chociaz popyt na gaz przemystowy (gérna linia na
Rys.2.) poprawit sie w 2024 r. w wyniku spadku popytu spowodowanego cenami w latach
2022-23, gaz ziemny do wytwarzania energii elektrycznej (dolny poziom) nadal spadat ze
wzgledu na zwiekszong dyspozycje odnawialnych zrédet energii, a ogdlne zapotrzebowanie na
gaz pozostato o 20 proc. ponizej $redniej z lat 2017-21.

The next episode:
global LNG supply growth is set to accelerate in 2026

Golden Pass Plaguemines LNG
Train 1 set to start in project started in Dec24.
LNG Canada Oct25, with T2&3 start phase 2 set for Sep25,
expected in 2026/27 full capacity in 2026

operations started in
June25, full capacity
expected by 2026

North Field East
project is set to start in
mid-2026 and ramp-up
through 2027/28

ECA LNG
expected to start in
spring 2026 and ramp-
up by 2027

Pluto LNG T2

o project expected to start
in H2 2026, full ramp-up
in 2027

Corpus Christi Stage3
first three trains in 2025,

remainder four expected|
in 2026

Congo FLNG phase2
Nguya FLNG expected to
arrive end-2025 and
ramp-up through 2026

o existing projects ramping up o new projects starting up

Rys. 1. Nowe zdolnosci produkcji LNG do 2026 r.
Zrédto: ICIS; Greg Molnar®

Z perspektywy LNG europejski popyt spadt 0 22-25 mld m® w 2024 r., cze$ciowo z powodu
tagodnej zimy 2023-24, ktéra zmniejszyta ilos¢ LNG wymagang do ponownego napetnienia
magazynow do wymaganego przez UE poziomu napetnienia 90% do listopada 2024 r. Lekcja z
tego ptynaca jest taka, ze przewidywanie popytu na gaz i LNG w kontekscie europejskim jest
obarczone wieloma zmiennymi i znaczng niepewnoscig. Historycznie rzecz biorac,
modelowanie popytu na gaz ziemny byto prostg funkcjg przede wszystkim temperatury
powietrza otoczenia i wzrostu gospodarczego.

5 https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7350419759881969664/
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EU Gas Consumption By Sector, 2017-24
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Rys. 2. Zuzycie gazu w UE w podziale na sektory; wartosci srednie z lat 2017-24.
Zrédto: ACER

Sytuacja sie jednak zmienia, poniewaz Komisja Europejska przyjeta plany i polityki majgce na
celu zmniejszenie zapotrzebowania na gaz z obecnego poziomu poprzez szereg nowych celéw,
ktére prawdopodobnie sprawig, ze prognozowanie zapotrzebowania na gaz bedzie jeszcze
trudniejsze do oszacowania. Widzimy to na przyktad w prezentowanym na koniec lipca
kolejnej wersji KPEiK®,

KRAJOWY PLAN
ENERGII | KLIMATU
2030

Struktura produkcji energii elektrycznej

POLSKAZOZE

Skok cywilizacyjny

Produkcja energii
elektrycznej z OZE:

2030 - 51,8%
2040 - 79,8%

Rys. 3. KPEiK — prezentacja Ministerstwa Klimatu i Srodowiska 28/07/2025 r. (vide takie
omowienie KPEiK).
Zrédto: Cire;
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https://www.cire.pl/files/portal/186/news/369063/2971330c0cfcb7c59ebccfc534e4d0eeld15de24176e10ch2
a280bb0aed4b9a4.pdf
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gdzie udziat gazu ziemnego w miksie energetycznym Polski drastycznie spada juz za 10 lat (po
co w takim razie FSRU w Gdansku?). Wspodtczuje GAZ-SYSTEM.

Podczas gdy branza koncentruje sie na dtugoterminowym rocznym popycie, czynniki
$rédroczne utrudniajg oszacowanie popytu krétkoterminowego. Komplikacje te wynikajg
z rosngcego wptywu energii odnawialnej, poniewaz wahania zapotrzebowania na gaz nie sg
juz determinowane przede wszystkim przez temperature otoczenia, ale takie przez ilos¢
Swiatta stonecznego i energii wiatrowej dostepnej w danym dniu, co komplikuje planowanie
przez nabywcéw gazu energetycznego/komunalnego. Dobitnie pokazaty to gwattowne
wzrosty zapotrzebowania na gaz w UE (Niemcy!) odnotowane w listopadzie 2024 r. w zwigzku
z "Dunkelflaute" — pisatem o tym w listopadowym podsumowaniu’.

Formalnie w UE mamy dwa odrebne plany, ktére majg na celu ograniczenie zuzycia paliw
kopalnych. Pierwszym z nich jest pakiet Fit for 55 (FF55), ktérego celem jest zmniejszenie do
2030 r. emisji gazéw cieplarnianych netto w UE o co najmniej 55 proc. w stosunku do poziomu
z 1990 r. i wprowadzenie UE na droge do osiggniecia neutralnosci pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla do 2050 r. Przepisy zostaty przyjete przez Parlament Europejski w
pazdzierniku 2023 r., a ich cele w zakresie emisji s3 prawnie wigzgce dla wszystkich panstw
cztonkowskich UE.

Druga inicjatywa jest REPowerEU, ustanowiony w 2022 r. w nastepstwie inwazji Rosji na
Ukraine. W maju '25 wydata mape drogowa?® dotyczacg wyeliminowania dostaw rosyjskiego
gazu i LNG do kornica 2027 r. i ma szereg ambitnych celdw, w tym:

v" Moc zainstalowana w elektrowniach wiatrowych i fotowoltaicznych (PV) wynoszaca
odpowiednio 510 gigawatow (GW) i 592 GW do 2027 roku.

v Instalacja 10 milionéw pomp ciepta do 2030 roku.

v" Rozwdj 20 min t/r wodoru odnawialnego do 2030 roku. Z tego 10 mlin t/r pochodzitoby z
UE, 6 MMtpa z importu, a 4 MMtpa pochodzitoby ze zrédet takich jak azan (amoniak),
(nosnik wodoru.)

v Produkcja biometanu na poziomie 35 mld m3 (3,4 mld m3/d) do 2030 r., czyli 0 20 mld m3
(wiecej niz cel w FF55).

Jednak w przeciwienstwie do FF55, REPowerEU nie jest prawnie wigzacy dla panistw
cztonkowskich. Chociaz obie inicjatywy przewidujg zaprzestanie importu rosyjskiego gazu i
LNG do konica 2027 r., istniejg miedzy nimi znaczne rdznice pod wzgledem ilosci gazu, jakiej
UE bedzie potrzebowac do 2030 r. Oczekuje sie, ze w ramach FF55 import LNG ustabilizuje sie
na tym samym poziomie, co w latach 2022-24, przy czym potencjalny wzrost do 2030 r. bedzie
napedzany wzrostem gospodarczym (niebieska linia na Rys.4.). Jednak REPowerEU
(przerywana czerwona linia) wyznacza znacznie wyzsze cele dekarbonizacyjne, tak aby popyt
na gaz w 2030 r. byt 0 90 mld m? nizszy niz w przypadku FF55 (obszar zacieniony na niebiesko),
co odpowiada 65 min ton LNG. Jest to ogromny zakres niepewnosci, a ostateczny wynik
najprawdopodobniej bedzie plasowat sie gdzie$ posrodku, miedzy innymi dlatego, ze

7 https://rynek-energii-elektrycznej-i-gazu.cire.pl/artykuly/serwis-informacyjny-cire-24/listopad-2024--miesieczne-
podsumowanie-w-produkcji-energii-elektrycznej-w-polsce-w-obszarze-zrodel-gazowych?utm_source=newsletter
8 https://energy.ec.europa.eu/strategy/repowereu-roadmap_en



REPowerEU nie osigga obecnie swoich celdw innych niz zainstalowana moc stoneczna. | nijak
sie ma do ztozonych zapewnien Trump/ Ursula von der Leyen).

EU LNG Imports Under Fit-for-55 and REPowerEU Scenarios, 2025-2030
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Rys. 4. Import LNG przez UE wg FF55 i REPowerEU
Zrédto ACER; RBNEnergy.com

Ale wytrawnym politykom to kompletnie nie przeszkadza. 30 lipca Komisja Europejska
stwierdzita, ze wybor miejsca zakupu energii pozostanie oczywiscie w gestii prywatnych firm,
ale rozwaza potfaczenie popytu europejskich nabywcédw, aby dopasowaé go do dostaw z USA
w programie AggregateEU — przypomne, to kolejny unijny program tym razem faczenia popytu
przedsiebiorstw na gaz, ktéry zostat uruchomiony w 2022 r. w odpowiedzi na wojne w
Ukrainie. "W tej chwili nie mamy zadnej decyzji w sprawie dedykowanego generatora, ale
mozna to zrobi¢ bardzo szybko, jesli bedzie taka potrzeba i zainteresowanie" — powiedziat
rzecznik®. Kolejna runda tego programu dedykowana (wymierzona) dla amerykanskiego LNG
moze zostac zorganizowana juz we wrzesniu, jesli zajdzie taka potrzeba, powiedziat rzecznik
Komisji. "Nie bedzie to miato zadnego wptywu na nasze cele dekarbonizacyjne, zadnego.
Umowa zostata zawarta na trzy lata, tylko na trzy lata" - powiedziat w czwartek rzecznik.
Jednak Komisja stwierdzita w notatce informacyjnej opublikowanej w $rode 29/07, ze moze
,dopasowac¢” firmy z UE do dostaw LNG z USA na dtuzszy okres - od 2025 do 2050 roku?®.

Biorgc pod uwage juz taka réznice w prognozach popytu na LNG oraz dodatkowo umowg
,biggest deal ever made’ as USA and EU” i jak widac¢ reczne sterowanie biznesem, powstaje
pytanie w jaki sposéb importerzy LNG z UE (i Wielkiej Brytanii) bedg zarzadza¢ swoimi
portfelami dostaw, aby dostosowa¢ sie do niepewnosci w przysztosci? Umowy
dtugoterminowe to ciggle dostawy z Norwegii, Algierii i Libii, w pofgczeniu z krajowym

9 https://www.msn.com/en-us/money/markets/eu-considers-pooling-demand-from-companies-to-buy-more-us-gas/ar-
AA1JE[HZ?; https://www.reuters.com/business/energy/eu-considers-pooling-demand-companies-buy-more-us-gas-2025-
07-31/

10 https://www.reuters.com/business/energy/eu-considers-pooling-demand-companies-buy-more-us-gas-2025-07-31/
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wydobyciem gazu w UE oznacza, ze import LNG bedzie musiat by¢ kontraktowany na
warunkach, ktére zapewnig nabywcom elastycznosé ilosciowg, bez koniecznosci polegania na
rynku spotowym. Oznacza to, ze firmy, importerzy muszg zawsze by¢ w stanie zaspokoié popyt
i dlatego muszq miec dfugie pozycje w LNG i gaz ziemny w magazynach. Aby to osiggnac, kilku
gtéwnych europejskich importeréow gazu/LNG —wg ISE okoto 10-ciu) podjeto decyzje o zakupie
LNG w ramach dtugoterminowych kontraktow na warunkach free-on-board (FOB) od
amerykanskich projektéw i czarterowaniu zeglugi nie tylko w celu zarzadzania strukturg
dostaw do swoich obiektéw importowych, ale takze w celu rozwiniecia zdolnosci do handlu
tadunkami do innych miejsc docelowych. (Orlen dzieki przejeciu uméw PGNIG jest takim
fantastycznym przyktadem, ktéry ma wtasne tankowce i wywozi tadunki z USA na warunkach
FOB.) Nie jest niczym niezwyktym, ze takze LNG niemieckiego RWE jest dostarczany do
nabywcoéw na Dalekim Wschodzie. Oznacza to rowniez, ze jesli popyt na LNG w Europie
spadnie — niezaleznie od trajektorii — a podaz LNG wzrosnie, zwtaszcza z USA, LNG bedzie w
coraz wiekszym stopniu stawat sie wahadtowym zrédtem dostaw do UE. To z kolei oznacza, ze
europejski rynek importu LNG bedzie stawat sie coraz bardziej konkurencyjny. Niedawny
przeglad tadunkéw pochodzgcych z USA zmierzajgcych do Europy Pdétnocnej i Potudniowej
wykazat 30 fadunkdéw kontrolowanych przez 17 réznych dostawcéw, co wskazuje na juz zywy
rynek dostaw LNG. Jesli chodzi o infrastrukture, Europa jest bardzo dobrze przygotowana do
przyjmowania bardzo zmiennych wielkosci dostaw. Import LNG w 2024 r. wykorzystat tylko
42% zdolnosci importowych UE i moze wymagac tylko jednej trzeciej dostepnych zdolnosci
importowych do 2030 r. Pomimo niepewnosci co do popytu na gaz i LNG, europejscy nabywcy
LNG wydajg sie by¢ dobrze przygotowani do dostosowania sie do oczekiwanych wahan podazy
i bedg starali sie to zrobi¢ bez narazania sie na zmiennosc¢ cen, ktéra charakteryzowata rynek
w 2022 rit,

US LNG to EU, MMBtu, Source: ICIS
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Rys. 5. Eksport LNG do UE [mmBtul].
Zrédto ICIS;

11 Opr. Na podstawie: https://rbnenergy.com/turn-the-page-eu-efforts-to-move-away-from-russian-gas-add-uncertainty-to-
global-Ing-market
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,W ciggu ostatnich 12 miesiecy Stany Zjednoczone wyeksportowaty do UE okoto 2,4 mld
mmBtu LNG. Przy obecnych cenach okoto 11 USD/mmBtu, odpowiada to okoto 26,4 mld USD
rocznie, czyli okoto 75 mld USD w ciggu trzech lat. W ciggu ostatnich 12 miesiecy prawie
potowa amerykanskiego eksportu LNG trafita do UE. Catkowity eksport LNG z USA w tym
okresie wynidst okoto 5,0 mld MMBLtu, co przy obecnych cenach rynkowych mozna wycenic
na okoto 55 mld USD rocznie. W nowej umowie handlowej miedzy UE a USA Europa
zaoferowata zakup ropy, gazu, paliwa jagdrowego i potprzewodnikdw o wartosci okoto 750 mid
dolaréw w ciggu trzech lat, w ramach umowy majgcej na celu unikniecie wyzszych cet na
towary z UE sprzedawane do USA. Tak wiec przy obecnych wskaznikach importu i obecnych
cenach UE mogtaby osiggna¢ okoto 10% ze swojego celu w wysokosci 750 mld USD poprzez
zakupy LNG. W tym okresie produkcja w USA bedzie dalej rosta, co moze pozwolié¢ na
dodatkowe zwiekszenie zakupdw, ale jest mato prawdopodobne, ze bedzie ono az tak bardzo
duze”!?. tadnie pokazat to Bloomberg.

EU Energy Imports From The US Need To Increase Sharply
Energy imports to EU from main partners in 2024
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Rys. 6. Import energii do UE od gtéwnych dostawcow w 2024 r. [USD].
Zrédto Bloomberg; Eurostat

12 por. takze: https://www.linkedin.com/in/alex-froley/;
https://www.icis.com/asian-chemical-connections/2025/07/pros-and-cons-for-the-eu-of-the-trade-deal-with-the-us/;
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ganda 25 1930
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,Obietnica UE dotyczaca zakupu amerykanskich produktéw energetycznych o wartosci 750
miliardéw dolaréw w ciggu trzech lat bedzie trudna do spetnienia. Wymagatoby to rocznych
zakupdw gazu ziemnego, ropy naftowej i technologii jadrowych o wartosci 250 miliardow
dolaréw, w tym takze technologii matych reaktoréow modutowych (SMR). Przewodniczaca
Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen powiedziata, ze jej szacunki opierajg sie na
istniejgcym planie odejscia od pozostatych rosyjskich dostaw paliw kopalnych i zakupéw
"bardziej przystepny cenowo" skroplonego gazu ziemnego i innych surowcéw od
amerykanskich producentéw Trudno jednak wyobrazi¢ sobie, w jaki sposdb UE osigga tak
ambitne przeptywy w tak krotkim czasie. Catkowity import energii z USA wyniost w zesztym
roku mniej niz 80 miliardéw dolaréw, znacznie mniej niz obietnica ztozona Trumpowi przez
von der Leyen. Catkowity eksport energii z USA wyniost nieco ponad 330 miliardéw dolarow
w 2024 roku”*3,

Europejskie magazyny gazu nadal zapetniajg sie w tempie podobnym do tego obserwowanego
trzy lata temu, latem 2022 r. Obecny poziom zapasdéw wynoszgcy okoto 60% jest o0 20 punktow
procentowych nizszy niz w tym samym czasie w ciggu ostatnich dwadch lat. W poprzednich
dwéch latach zimg panowata tagodna pogoda, wiec magazyny nie byly tak bardzo
wyczerpywane w okresie zimowym, a do jego ponownego napetnienia potrzeba byto mniej
paliwa. Jesli magazynowanie utrzyma trajektorie sprzed trzech lat, do pazdziernika moze by¢
zapetnione w ponad 90%, co jest wiecej niz wystarczajace, aby osiggnaé europejskie cele. Na
poczatku roku Europa dazyta do 90% zapaséw magazynowych do 1 listopada, ale od tego czasu
ztagodzita cel i wymaga tylko 80% poziomu zapaséw.

European gas stocks, % full, Source: ICIS
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Rys. 7. Magazynowanie gazu ziemnego w Europie [%].
Zrédto ICIS; https://www.linkedin.com/in/alex-froley/

13 https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-07-28/the-eu-s-monster-energy-deal-with-trump-looks-hard-to-
achieve
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| jeszcze pare stéw o cenach na koniec lipca®. Srednia cena LNG z dostawg we wrze$niu do
Azji Pétnocno-Wschodniej wyniosta 11,90 USD za MMBtu, co oznacza spadek z 12,30 USD za
MMBtu tydzien wczesniej - najnizsza od 16 maja. W Europie SP Global Commodity Insights
ocenit swdj dzienny benchmark cenowy LNG Marker w Europie Pdétnocno-Zachodniej dla
tadunkdéw dostarczonych we wrzesniu na zasadzie ex-ship na poziomie 10,869 USD za MMBtu
w dniu 24 lipca, co stanowi dyskonto w wysokosci 0,44 USD za MMBtu w stosunku do
wrzesniowej ceny kontraktéw terminowych holenderskiego hubu TTF. Afghan podat, ze stawki
frachtowe LNGC na Atlantyku utrzymaty sie na statym poziomie 33 750 USD dziennie w pigtek
30 lipca, podczas gdy stawki na Pacyfiku spadty do 37 250 USD dziennie.

Wedtug Bloomberg Finance, L.P., $rednie tygodniowe ceny kontraktéw terminowych na
skroplony gaz ziemny (LNG) w Azji Wschodniej spadty o 9 centéw do sredniej tygodniowej
11,94 USD/MMBtu. Kontrakty terminowe na gaz ziemny z dostawg do Title Transfer Facility
(TTF) w Holandii spadty o 12 centéw do sredniej tygodniowej 11,32 USD/MMBtu. W tym
samym tygodniu ubiegtego roku (tydzien konczacy sie 31 lipca 2024 r.) ceny wynosity 12,35
USD/MMBtu w Azji Wschodniej i 10,70 USD/MMBtu w TTF.

Ponizej dwa rysunki wedtug danych ENTSO-E w Polsce pokazujgce strukture wytworzenia
energii elektrycznej w lipcu 2025 r.

Electricity production in Poland Electricity production in Poland
in net gigawatts (GW) or percentage, by source n net gigawatts (GW) or percentage, by source
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Rys. 8. Wytworzenie EE w Polsce w lipcu 2025 r. wg zrédet wytwarzania. [GW - %].
Zrédto: Entsoe;

¥ https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/



