Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

3 sierpnia 2025 roku Equinor uruchomit ponownie (pierwotny termin minagt w potowie lipca)
terminal LNG Snghvit po planowej, trwajgcej ponad trzy miesigce przerwie konserwacyjne;j.
(Co prawda w sobote 16/08 ogtoszono jeszcze odstawienie na 48 godzin ze wzgledu na
przegrzanie sie transformatora elektrycznego, ale obecnie jest juz wszystko w porzadku).
Zaktad Hammerfest to najwiekszy w Europie obiekt eksportowy LNG, oferujgcy przepustowosc
okoto 4,2 min t/r od 2007 roku. Ztoze gazu Snghvit, potozone okoto 140 km na pdétnocny
zachdd od Hammerfest na Morzu Barentsa, przeszto gruntowne prace na trzech platformach
produkcyjnych. Zakres prac obejmowat wymiane zawordw bezpieczerstwa w odwiercie,
wzmocnienie stabilnosci rurociggdw oraz instalacje zmodernizowanych systemow wtrysku
antyhydratowego w celu utrzymania nieprzerwanego przeptywu gazu ziemnego do zaktadu.
Elektryfikacja instalacji LNG, ktorej ukoniczenie planowane jest na 2030 rok, przyniesie znaczne
korzysci srodowiskowe przez eliminacje emisji 850 000 ton CO; rocznie - co odpowiada okoto
2% catkowitej emisji dwutlenku wegla w Norwegii. Inicjatywa ta zaktada zastgpienie
istniejgcych turbin gazowych energig pochodzaca z sieci energetycznej z kontynentalnej czesci
Norwegii, co znacznie zmniejszy wptyw instalacji na sSrodowisko, przy jednoczesnym
zachowaniu jej zdolnosci operacyjnej do 2050 roku. W miare jak Europa zmniejsza zaleznos¢
od rosyjskiego gazu, powrdt norweskiego LNG zwieksza elastycznos$é regionalnych
przeptywdéw handlowych i pomaga ustabilizowa¢ zimowe magazynowanie i ceny. Nieobecnos¢
Snghvit LNG na rynku w tym roku dodatkowo utrudnita europejskim nabywcom ograniczenie
importu rosyjskiego LNG. Podczas gdy skumulowany wzrost dostaw do Europy spowolnit w
przypadku wszystkich gtdwnych eksporterow w drugim kwartale i na poczatku trzeciego
kwartatu tego roku, w przypadku dostaw z Rosji to spowolnienie byto najmniejsze.

European LNG Imports (MMt)
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Rys. 1. Dostawy - import gaz ziemny / LNG do Europy na koniec lipca ’25. [min t].
Zrédto: ICIS; LNG Journal,



Popatrzmy szerzej na rynek gazu w Europie i perspektywy popytu na LNG, szczegdlnie w
kontekscie podpisanych uméw na dostawy ,energii” z USA do UE i pozycji Kataru, o ktorej
obiecatem ciut wiecej napisac poprzednio. Ogtoszona pod koniec lipca umowa handlowa ,, ma
na celu wzmocnienie relacji miedzy USA a UE, wykres Sankeya na rysunku 2 pokazuje, ze
wyrazna wspotzalezno$é miedzy podazg w USA a popytem w Europie (duzy, poziomy niebieski
link od lewego gérnego rogu do prawego gornego rogu) jest juz dobrze ugruntowana. UE jest
najblizszym, duzym rynkiem zbytu dla LNG pochodzacego z USA, a utrzymujacy sie deficyt
handlowy UE z USA - 236 miliardéw dolaréw w 2024 roku - stwarza wyrazng szanse dla LNG
pochodzgcego z USA. Nalezy jednak zauwazy¢, ze obietnica UE dotyczgca zwiekszenia importu
energii z USA do 250 miliardéw dolaréw rocznie wydaje sie mato prawdopodobna. Wedtug
amerykanskiej Komisji Handlu Miedzynarodowego, fgczna wartos¢ eksportu energii ze Stanéw
Zjednoczonych w 2024 r. wyniosta 328 mld USD, przy czym w gronie 15 najwiekszych
importeréw znalazty sie tylko cztery panstwa europejskie (Francja, Niemcy, Holandia i
Hiszpania)”.
LNG Global Trade Flows, 2024
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Rys. 2. Wykres Sankeya swiatowe przeptywy w 2024 r. [mIn t].
Zrédto: ACER; RBN Energy.

W komentarzu lipcowym pisatem o nadchodzgacej fali wzrostu podazy LNG w USA, ktéra ma
rozpoczgc sie w 2026 r. i potrwac do 2029 r. W tym okresie 71-74 mlIn ton rocznie (MMtpa;
9,4-9,8 mld stép szesciennych dziennie) amerykanskich zdolnosci skraplania zostanie dodane
do istniejgcych 85 min ton rocznie (11,3 mld stop szesciennych dziennie). Choé ta perspektywa
wydaje sie optymistyczna dla amerykanskich projektéw LNG i ich odbiorcéw, Stany
Zjednoczone nie sg jedynym dostawcg LNG, ktdry zwieksza swoje mozliwosci eksportowe.
Katar, dzieki kolejnej rozbudowie ogromnego ztoza North Field, ma zwiekszyé zdolnosci
produkcyjne o 48 min ton rocznie (6,4 mld stép sze$ciennych dziennie) w latach 2027-2029".

1 Wg Oilprice.com ,,[...] jest to cze$¢ szerszego programu zwiekszenia produkcji, ktory doprowadzi do wzrostu produkcji LNG
w emiracie z obecnych 77 mln t/r do 110 min t/r do korica 2026 roku, do 126 min t/r do korica 2027 roku i do 142 min t/r do


https://rbnenergy.com/sites/default/files/styles/extra_large/public/field/image/Fig1_LNG%20Global%20Trade%20Flows%2C%202024.png?itok=j6bvDOsB

Katar ma szereg atutoéw jako dostawca LNG, poniewaz jego koszty produkcji s3 najnizsze na
Swiecie (najtaiszy surowiec — gaz ziemny do produkcji LNG ma Rosja w Jamale), czeSciowo
dzieki NGL (zawartosci kondensatu i produktéw ubocznych w tym LPG), ktére charakteryzujg
ztoza gazu Khuff zasilajgce kompleks przemystowy Ras Laffan. Oznacza to, ze Katar moze
tolerowadé nizsze ceny LNG niz konkurenci z USA, ktérych koszt LNG jest w duzym stopniu
zalezny od ceny w Henry Hub. To znaczgca uwaga dla Orlen, ktdry jak rozumiem juz siedzi przy
stole negocjacyjnym z Katarem — pogtoski o nowych mozliwych ofertach/kontraktach to
tajemnica Poliszynela.

New Capacity Additions in Global Liquefaction Capacity, 2022-30
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Rys. 3. Nowe zdolnosci skraplania LNG 2022-2030 [mln t].
Zrédto: ACER; RBN Energy.

Jesli chodzi o odlegtosci dostaw do rynkéw zbytu, wybdr miedzy tymi dwoma Zrédtami jest
niewielki, mimo ze tadunki z Kataru bedg transportowane przez Kanat Sueski po ustaniu
konfliktéw na Bliskim Wschodzie. Katar jest blizej odbiorcédw z regionu Morza Srédziemnego,
podczas gdy Stany Zjednoczone sg blizej Europy Pétnocno-Zachodniej, takze Polski. Katar
dysponuje jednak bardzo wainym atutem w postaci mocy importowych, niedawno
zarezerwowanych przez kontrolowang przez panistwo firme QatarEnergy w kluczowych
terminalach europejskich. (Katar dysponuje rdéwniez istniejgcymi mocami w terminalu

korica 2030 roku. Prognozuje sig, ze do tego czasu Katar bedzie odpowiadat za co najmniej 40% wszystkich nowych dostaw
LNG na sSwiecie. W ocenie ekspertdw Waszyngton nie pozwoli, by zniweczylo to jego monumentalne wysitki do
uniezaleznienia Niemiec i cata Unie Europejska — od rosyjskich dostaw gazu i ropy. ,Ta strategia sankcji wobec Ros;ji jest
kluczowa dla ostabienia jej zdolnosci finansowych do kontynuowania walk na Ukrainie, a nastepnie do dalszego rozwoju na
zachdéd”, [...] ,,a pozbawienie Chin swobodnego dostepu do tak duzej ilosci katarskiego LNG, jakiej zapragng, jest rowniez
kluczowe dla utrudnienia realizacji ich planéw inwazji na Tajwan w dtuzszej perspektywie”. Obecnie inwestycje w katarski
projekt rozbudowy North Field wyniosty okoto 83 mld USD przy czym wiekszos$¢ zagranicznego wktadu pochodzita od firm
zachodnich, w tym amerykanskich ExxonMobil i ConocoPhillips, brytyjskiego Shella, francuskiego TotalEnergies i wtoskiego
Eni.

Por.: https://oilprice.com/Energy/Natural-Gas/Qatar-to-Supply-40-of-New-Global-LNG-by-2030-Amid-Geopolitical-Tug-of-
War.html?utm source=substack&utm medium=email



https://oilprice.com/Energy/Natural-Gas/Qatar-to-Supply-40-of-New-Global-LNG-by-2030-Amid-Geopolitical-Tug-of-War.html?utm_source=substack&utm_medium=email
https://oilprice.com/Energy/Natural-Gas/Qatar-to-Supply-40-of-New-Global-LNG-by-2030-Amid-Geopolitical-Tug-of-War.html?utm_source=substack&utm_medium=email
https://rbnenergy.com/sites/default/files/styles/extra_large/public/field/image/Fig2_New%20Capacity%20Additions%20in%20Global%20Liquefaction%20Capacity%2C%202022-30.png?itok=Bngx3miz

importowym LNG na Adriatyku u wybrzezy Rovigo we Wtoszech i zaopatruje Wtochy za
posrednictwem tego obiektu od ponad 16 lat).

Qatar LNG Capacity Recently Booked at European Terminals
Terminal Booked Capacity (MMtpa) Period Note
Isle of Grain 7.2 2025-30 Signed October 2020
South Hook 135 2025 onward  Based on expanded capacity from 2025
Zeebrugge rb 6.7 2025-44 Original terminal capacity
Montoir 3 To 2035 Signed February 2020
Total 30.4

Rys. 4. Nowe zdolnosci regazyfikacji w Europie LNG przez QATAR w latach 2025-2030 [mIn t].
Zrédto: RBN Energy

Chociaz Katar nie dysponuje zadnymi mocami przerobowymi w terminalach niemieckich (tak
jak je ma w Swinoujsciu), podpisat w 2022 roku umowe na dostawe 2 min ton rocznie do
terminalu Brunsbittel od 2026 roku na 15 lat, wykorzystujgc w ten sposéb catg moc, z
wyjatkiem 0,8 mlIn ton rocznie, zarezerwowang wczesniej przez ConocoPhillips. tgcznie te
rezerwacje mocy pozwalajg Katarowi na dostawe do 41 mld m3 (4 mld stép szesciennych
dziennie) do UE i Wielkiej Brytanii, co stanowi okoto jednej trzeciej importu LNG miedzy UE a
Wielka Brytanig w 2024 roku. Jest mato prawdopodobne, aby Katar w petni wykorzystat swoje
moce przerobowe, a warto zauwazy¢, ze czes¢ wolumendw prawdopodobnie bedzie
pochodzi¢ z projektu Golden Pass LNG w Teksasie (w ktédrym QatarEnergy jest 70%
wiascicielem), ale import dodatkowych 20 min ton rocznie (2,65 mld stép szesciennych
dziennie) z Kataru miesci sie w zakresie jego mozliwosci, co stawia go w bardzo silnej pozycji,
poniewaz ma on zagwarantowany dostep do rynkéw downstream gazu poprzez rezerwacje
terminali. Co wiecej, zapewnia to rowniez przewage cenowg, poniewaz zregazyfikowany LNG
z Kataru bedzie sprzedawany po cenach zblizonych (lub réwnych) do cen w terminalach, takich
jak TTF, podczas gdy sprzedawcy LNG, ktdrzy nie majg przepustowosci terminalu i polegajg na
sprzedazy z dostawg z portu (DES), otrzymajg nizszg cene. Znizka miedzy cenami DES i TTF w
Europie Pétnocno-Zachodniej jest zmienna i w przypadku nadpodazy mozna sie spodziewaé
jej wzrostu, ze szkodg dla sprzedawcow LNG. Stwarza to powazne wyzwania dla dostawcow
LNG pochodzgcego z USA, poniewaz tylko Venture Global i ConocoPhillips zarezerwowaty
przepustowos¢ w terminalach w Europie, wraz z istniejgcg przepustowoscig ExxonMobil w
South Hook w Wielkiej Brytanii, jak pokazano na rysunku 4 ponizej. Sprzedawcy LNG ze Standw
Zjednoczonych skupiajg sie bardziej na sprzedazy FOB i nie chcg ponosi¢ statych kosztow
rezerwacji przepustowosci terminalu importowego.

U.S. LNG Producers With European Terminal Space

Terminal Company Booked capacity (MMtpa) Period Note
Alexandroupolis Venture Global 1 2025-30
Isle of Grain Venture Global %] 2029-45 Contingent on CP2 FID
Zeebrugge ConocoPhillips 0.75 2027-2045
Brunsbuttel ConocoPhillips 2.8 Long term 2 MMtpa will come from Qatar
GATE ConocoPhillips rb 1.5 2031-46
South Hook ExxonMaobil 483 2025 onward  Based on equity ownership in terminal
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Rys. 5. Zablokowane zdolnosci regazyfikacji w Europie LNG przez producentéow z USA w latach
2025-2045 [mIn t].
Zrédto: RBN Energy

Podnositem to wielokrotnie, ze pozycja Kataru w $wiatowym handlu LNG opiera sie na
dtugoterminowych kontraktach zabezpieczajgcych sprzedaz produktu, co sprawia, ze jest
prawdopodobne, ze Katar bedzie dostarczat LNG do Europy ze swoich nowych ciggow
technologicznych jako dostawe bazowa. Francja zasygnalizowata, ze jesli rosyjski import LNG
sie zakonczy, zastgpi go LNG z Kataru. Oznacza to, ze LNG pochodzace ze Standw
Zjednoczonych — i od innych dostawcéw — moze petnié role stabilizowania wahan podazy.
Oznacza to coroczne wahania popytu na amerykanski LNG w Europie w obliczu spadkowego
trendu popytu na gaz, zwtaszcza jesli cele REPower EU majg zostac osiggniete. Zasadniczo,
amerykanski LNG jest zagrozony presjg cenowg i wolumenowg do 2030 roku, a sytuacja ta
pogorszytaby sie, gdyby import gazu z Rosji zostat ostatecznie wznowiony w wyniku
porozumienia pokojowego miedzy Ukraing a Rosja.

Istniejg réwniez kwestie regulacyjne stwarzajgce znaczng niepewnos¢ dla dostawcéw LNG.
Najnowszym z nich jest unijne rozporzadzenie w sprawie metanu, ktére weszto w zycie w
sierpniu 2024 r. i naktada na dostawcow LNG obowigzek monitorowania, raportowania i
walidacji (MRV) emisji metanu zwigzanych z produkcjg i dostawg LNG do UE. Sposoby realizacji
tego celu okreslono w ramach MRV, ktére UE chce, aby przyjeli zagraniczni producenci ropy
naftowej i gazu ziemnego. Katar odmaowit tu na razie wspoétpracy z UE stojgc przed tym wg nich
dodatkowym wyzwaniem biurokratycznym w postaci unijnej dyrektywy w sprawie nalezytej
starannosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw (CSDDD), ktéra weszta w
zycie 25 lipca 2024 r.? Zgodnie z tg dyrektywa duze firmy w UE i poza nig, posiadajace znaczaca
obecno$¢ finansowg w UE, sg zobowigzane do zapewnienia, ze ich dziatalnos¢ nie szkodzi
pracownikom ani $rodowisku. Nieprzestrzeganie wytycznych dotyczgcych raportowania
zwigzanych z dyrektywg moze skutkowac karami finansowymi w wysokosci do 5% globalnych
obrotow firmy. Zastosowanie tej zasady juz tylko do sprzedazy LNG przez Katar oznacza kare
w wysokosci 2 mld USD. Katar ostro zareagowat na koncepcje tak surowych kar i zapowiedziat,
ze nie bedzie dostarczat LNG do Europy na mocy dyrektywy w jej obecnym brzmieniu3 - mamy
2 lata na jej implementacje. Jak dotagd Katarczykom udaje sie z powodzeniem utrzymywac
delikatng réwnowage miedzy Wschodem a Zachodem, Towarzyszy temu jeszcze wieksza rola
Kataru jako kluczowego sojusznika Waszyngtonu w niezwykle delikatnych negocjacjach na
Bliskim Wschodzie, zwtaszcza ostatnio w kwestiach zwigzanych z konfliktem izraelsko-
iranskim. Pofozenie geograficzne Kataru miedzy dwoma wielkimi mocarstwami Bliskiego
Wschodu (Arabig Saudyjskg i Iranem) a ich gtéwnymi sponsorami (odpowiednio Stanami
Zjednoczonymi, Chinami i Rosjg) od dawna wymagato od niego delikatnego balansowania na
ptaszczyznie dyplomatycznej miedzy rywalizujgcymi stronami. Jednak od okoto roku
poprzedzajgcego inwazje Rosji na Ukraine w 2022 roku, emirat zdawat sie sktania¢ ku chirsko-
rosyjskiej strefie wptywow, biorgc pod uwage lawine nowych dtugoterminowych kontraktéw
na LNG podpisanych w tym okresie z firmami z Pekinu. Rozpoczeto sie to w marcu 2021 roku
od podpisania 10-letniej umowy kupna-sprzedazy miedzy China Petroleum & Chemical Corp
(Sinopec) a Qatar Petroleum (QP) na 2 min t LNG rocznie. W grudniu 2021 roku Katar podpisat
kolejny duzy, dtugoterminowy kontrakt na dostawy LNG do Chin. Tym razem byta to umowa

2 https://www.gov.pl/web/fundusze-regiony/dyrektywa-w-sprawie-nalezytej-starannosci
3 https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/qatar-threatened-cut-eu-Ing-supplies-over-sustainability-law-
letter-shows-2025-07-26/



miedzy QatarEnergy a Guangdong Energy Group Natural Gas Co. na 1 min ton rocznie LNG,
poczawszy od 2024 roku do 2034 roku, z mozliwoscig przedtuzenia. Pdzniej zawarto kilka
kolejnych duzych umoéw. Chiny i Rosja zawsze uwazaty, ze Katar moze by¢ sktonny do
przystgpienia do ich bloku, biorgc pod uwage fakt, ze emirat dzielit swoje gtéwne ztoze gazu
(North Field, czyli ,North Dome”) z sgsiednim Iranem (South Pars), kluczowym sojusznikiem
obu mocarstw. To ztoze o powierzchni 9700 kilometréw kwadratowych byto i pozostaje
zdecydowanie najwiekszym zasobem gazu na $wiecie, mieszczac szacunkowo 51 bln m3 gazu
ziemnego i co najmniej 50 ml barytek kondensatu NGL. Po jednostronnym wycofaniu sie
Stanow Zjednoczonych ze Wspdlnego Kompleksowego Planu Dziatan (JCPOA, czyli ,,umowy
nuklearnej”) z Iranem w maju 2018 r., wysoko postawieni przedstawiciele iranskiego
Ministerstwa Ropy Naftowej i katarskiego Ministerstwa Energii rozpoczeli serie spotkan w celu
uzgodnienia nowego wspodlnego planu rozwoju dla regionu North Dome i South Pars. Byto to
zrozumiate, poniewaz zaréwno Katar, jak i Iran byty cztonkami-zatozycielami Forum Krajow
Eksportujgcych Gaz (GECF), wraz z Rosjg, ktérej kluczowym odbiorcy pozostaty Chiny, ktdre
zostaty poinformowane przez Rosje o planach ,zakrojonej na szerokg skale operacji
specjalnej” na Ukrainie na kilka miesiecy przed jej rozpoczeciem, a nie tuz przed rozpoczeciem
Zimowych Igrzysk Olimpijskich w Pekinie 4 lutego 2022 r.* Podsumowujac:

e Katar realizuje jeden z najwiekszych na $wiecie programéw ekspansji LNG, ktdérego
celem jest zwiekszenie produkcji z obecnych 77 ton rocznie do 142 ton rocznie do 2030
roku.

e Katar ma odpowiadac za 40% nowej globalnej podazy LNG.

e Katar starannie wywaza relacje miedzy Wschodem a Zachodem, poczgtkowo sktaniajac
sie ku Chinom w ramach dtugoterminowych kontraktéw na LNG, a nastepnie
podpisujgc duze umowy z Niemcami, Stanami Zjednoczonymi i europejskimi
sojusznikami. (Tu spodziewam sie drugiej umowy na dostawy do Polski poza Orlen o
ile nie szybciej pojawi sie ADNOC.)

W przypadku amerykanskich producentéw LNG ustalenie pochodzenia gazu dostarczanego do
kazdego projektu skraplania i okreslenie iloSci metanu uciekajgcego podczas jego produkcji
jest niepraktyczne - gaz dostarczany do dowolnej instalacji moze pochodzi¢ z wielu
niewykrywalnych Zrédet. Istnieje jednak potencjalne obejscie tego problemu, poniewaz
Komisja Europejska mogtaby uznac inicjatywy MRV danego kraju za rédwnowaine z
inicjatywami UE, co zapewnitoby jego zgodno$¢ z nowymi przepisami. Jest to trwajgca debata
i jak dobrze rozumiem nie wyznaczono jeszcze jasnego kierunku dziatan w kwestii rozliczania
emisji metanu przez producentéw LNG. Kwestia przysztych dostaw LNG do Europy ma wiele
mozliwych odpowiedzi, ktdre staly sie jeszcze wazniejsze w Swietle warunkéow umowy
handlowej miedzy USA a UE ogtoszonej 27 lipca i pdzniej spotkaniem Trump-Putin na Alasce.
Branza juz teraz zmaga sie z rosngcymi kosztami, geopolitycznymi machinacjami, sprzeciwem
Srodowiskowym i skutkami dekarbonizacji w ramach transformacji energetycznej>. Popatrzmy
wiec na zaawansowanie niemieckich terminali LNG:

¢ Rozbudowa terminalu LNG w Mukran (Morze Battyckie, wyspa Rugia) Planowana

przez ReGas rozbudowa ma na celu zwiekszenie przepustowosci o 5 mld m3 rocznie w

latach 2027-2043. ReGas uruchomi ponownie drugi FSRU, przywracajgc petng

4 Na podst. publicznie dostepnych danych takze Bob Woodward ,Wojna”.
5 Opr. na podstawie: https://rbnenergy.com/turn-the-page-despite-trade-deal-with-eu-us-Ing-could-still-get-squeezed-on-
price-volumes



https://rbnenergy.com/turn-the-page-despite-trade-deal-with-eu-us-lng-could-still-get-squeezed-on-price-volumes
https://rbnenergy.com/turn-the-page-despite-trade-deal-with-eu-us-lng-could-still-get-squeezed-on-price-volumes

przepustowosc 13,5 mld m® do 2027 roku. Plany obejmujg przeksztatcenie pobliskiego
portu Lubmin w terminal amoniaku i wodoru.

¢ Rozwdj Wilhelmshaven LNG (Morze Pétnocne). Wilhelmshaven 2 (DET) rozpoczat
dziatalno$¢ komercyjng 29 sierpnia 2025 r. z wykorzystaniem FSRU Excelsior.
Dtugoterminowo: Uniper zbuduje naziemny terminal importu amoniaku i kraker, a
takze 200-megawatowy elektrolizer zielonego wodoru zasilany energig wiatrowga pod
koniec lat 20. XXI wieku.

¢ Terminal Stade (rzeka taba). Hanzeatyckie Centrum Energetyczne (HEH) zatwierdzito
budowe terminalu LNG gotowego do odbioru amoniaku o wartosci 1 mld euro, ktérego
uruchomienie planowane jest na 2027 r.

¢ Terminal Brunsbiittel (Morze Pdétnocne). Obecna dziatalnos¢ FSRU, z lgdowym
terminalem LNG i amoniaku, ktérego uruchomienie planowane jest na koniec 2026 .

Dzien Energetyka przynidst informacje o przegranym przez Shell arbitrazu z Venture Global
(VG) o niewywigzywanie sie z dtugoterminowych kontraktéw na rzecz sprzedazy spotowej
LNG.® Trybunat, do ktérego Shell i pét tuzina innych europejskich gigantéw energetycznych
(BP, Repsol, Edison, Galp takze Orlen) zwrécito sie w sporze z VG, orzekt, ze amerykanska firma
nie naruszyta zobowigzan umownych wobec swoich dtugoterminowych klientéw (Uwaga:
wyrok dotyczy na razie wytgcznie Shell, ktory oskarzyt VG o niestuszne zarobienie az 3,5 mlid
USD na sprzedazy spot). VG w 2023/24 roku dopuscit sie spekulacji, sprzedajgc dostawy LNG,
ktére powinny by¢ wykonane w ramach dtugoterminowych kontraktéw, na rynku spot o
wyzszych cenach niz zapisane w umowach. Amerykanska firma wykorzystata luke prawng, aby
to zrobi¢, przedtuzajgc termin oficjalnego uruchomienia swojej pierwszej instalacji LNG w
Calcasieu Pass. Venture Global twierdzit, ze nie ma obowigzku wywigzywania sie ze swoich
dtugoterminowych zobowigzan do czasu oficjalnego oddania zaktadu do eksploatacji, co
nastgpito dopiero na poczatku 2025 roku. W miedzyczasie VG zbudowat drugi zaktad LNG,
ktéry wyprodukowat swéj pierwszy LNG pod koniec 2024 roku — przed oficjalnym oddaniem
do eksploatacji pierwszego’. Czekamy na stanowisko Orlen.

Na razie firma z Arlington w stanie Wirginia zmaga sie z potréjnym uderzeniem: zmiennymi
cenami LNG, trwajgcym arbitrazem wyzej opisanym i ogromnym zadtuzeniem, co umocnito jej
pozycje jako najgorzej radzgcej sobie w tym roku amerykanskiej oferty publicznej. Venture
Global odnotowat przychody w wysokosci 3,1 miliarda dolaréw za kwartat, przewyzszajac
$rednig prognoze analitykdéw na poziomie 2,9 miliarda dolaréw, a dochéd netto w wysokosci
368 milionéw dolaréw okazat sie 0 39% nizszy. Nizsze ceny skroplonego gazu ziemnego w
projekcie Louisiana Calcasieu zrownowazyty wyzsze wolumeny sprzedazy w innych projektach.
To firma dynamicznie sie rozwijajgca, budujgca bardzo drogie obiekty i dgzgca do
zakontraktowania jak najmniejszej ilosci tych wolumenow

Kilka stdw o cenach na koniec sierpnia (28/08/2025).

6  Por.: https://investors.ventureglobal.com/news/news-details/2025/Venture-Global-Statement-on-Shell-Arbitration-
Decision/default.aspx

7 Na poczatku tego roku TotalEnergies o$wiadczyto, ze nie bedzie prowadzi¢ intereséw z Venture Global z powodu afery
spekulacyjnej, a dyrektor generalny Patrick Pouyanne stwierdzit: ,Nie chce mieé nic wspdlnego z tymi ludZzmi z powodu
tego, co robia. ... Nie chce wdawac sie w spory z moimi przyjaciétmi, z Shell i BP”.
https://www.reuters.com/business/energy/total-ceo-says-company-rejected-venture-global-Ing-supplier-over-lack-trust-

2025-02-06/
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Cena spot Henry Hub wzrosta o 7 centéw do 2,88 USD/mmBtu. Kontrakt NYMEX z wrzesniem
2025 r. wygast na poziomie 2,867 USD/mmBtu, co oznacza wzrost o 12 centéw. Kontrakt na
pazdziernik 2025 r. zakonczyt sie na poziomie 2,886 USD/mmBtu, co oznacza wzrost o 4 centy.
Srednia cena kontraktu 12-miesiecznego (pazdziernik 2025—wrzesied 2026) wyniosta 3,62
USD/mmBtu, co oznacza wzrost o 3 centy.

Kontrakty terminowe na LNG w Azji Wschodniej osiggnety srednig cene 11,47 USD/MMBtu,
co oznacza wzrost o 12 centéw. Kontrakty terminowe na TTF osiggnety srednig cene 11,37
USD/MMBtu, co oznacza wzrost o 60 centow.Oba poziomy pozostajg ponizej ubiegtorocznych
poziomow 13,90 USD/MMBtu (Azja Wschodnia) i 12,32 USD/MMBtu (TTF). 21 sierpnia firma
SP Global Commodity Insights oszacowata swojg dzienng cene referencyjng dla rynku LNG w
Europie Potnocno-Zachodniej (NWM) dla tadunkéw dostarczonych w pazdzierniku na bazie ex-
ship (DES) na 10,857 USD/mmBtu, co stanowi znizke w wysokosci 0,525 USD/mmBtu w
stosunku do wrzesniowej ceny kontraktéw futures na platformie TTF. Argus oszacowat cene
na 10,87 USD/mmBtu, a Spark Commaodities na 10,809 USD/mmBtu®.

| zachecam do odwiedzenia strony ExxonMobile (na marginesie - tak w Biatym Domu po
powrocie Trumpa z Alaski omawiano réwniez mozliwe umowy o wznowieniu wspotpracy z
Rosnieft? - dyskusje dotyczyty m.in. tego, czy Exxon Mobil ponownie zaangazuje sie w projekt
Sachalin-1 oraz réwniez ewentualnego zakupu przez Rosje sprzetu od USA), gdzie coroczny
raport Exxon Global Outlook?!®. ,,Nasza wizja na rok 2050.Najwazniejsze wnioski:
Wszystkie rodzaje energii s potrzebne dla bardziej dostatniej i niskoemisyjnej przysztosci.
e (Odnawialne zrédfa energii rosng najszybciej
e Wegiel traci najwiecej
e Ropa naftowa i gaz ziemny nadal stanowig ponad potowe globalnego miksu
energetycznego
Rosnacy poziom zycia zwieksza zuzycie energii 0 25% w krajach rozwijajacych sie.
e Potowa swiatowe]j populacji nie ma obecnie wystarczajgcej ilosci energii, aby zaspokoic
podstawowe potrzeby cztowieka.
Przemyst i transport stanowig podstawe globalnej gospodarki i bedg wymaga¢ rosnacych
dostaw energii.
Globalna emisja CO; spada o0 25%; przystepnos¢ cenowa bedzie determinowac tempo kazdej
transformacji.
Zrownowazone inwestycje w rope naftowg i gaz ziemny sg wazniejsze niz kiedykolwiek”!?,

8 Opracowatem na podstawie danych dostepnych publicznie. Por takze:
https://www.bairdmaritime.com/shipping/tankers/gas/asian-Ing-prices-lower-as-demand-slows-and-supply-rises?;

9 https://www.wsj.com/business/energy-oil/exxon-rosneft-russia-oil-talks-f524e81f;
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-08-26/exxon-held-talks-with-rosneft-over-russia-re-entry-wsj-says;
https://www.reuters.com/business/energy/us-russian-officials-discussed-energy-deals-alongside-latest-ukraine-peace-
talks-2025-08-26/;

10 https://corporate.exxonmobil.com/sustainability-and-reports/global-outlook/oil-and-gas-investment-is-more-important-
than-ever

11 https://corporate.exxonmobil.com/sustainability-and-reports/global-outlook#Keytakeaways
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