Polskie LNG w trzecim kwartale 2025
Dr inz. Andrzej Sikora, Instytut Studiéw Energetycznych Sp. z o. o.

Wedtug wyliczen Instytutu Studiow Energetycznych (ISE) w trzecim kwartale 2025 roku ORLEN
(wczeéniej PGNiG) odebrat w terminalu w Swinoujéciu 20 transportéw LNG o tgcznym
wolumenie okoto 1,35 miIn ton LNG (okoto 1,86 mld m?3). Oznacza to, ze w tym roku ORLEN
odebratjuz w terminalu w Swinoujéciu 60 transportéw o tagcznym wolumenie okoto 4,07 min
ton LNG (okoto 5,52 mld m3).

Import LNG do Polski

0,6
0,5
0,4
o
r
-
S 03
L
£
E
0,2
0,1 ”
582 2 232238 R_RR 8RN YNNI YIYPYIQIYIITIFYgRA
S g8 F 8 E8EEEEELESEEEEYEEEETELESEEE GG
B Norwegia M Katar B USA Nigeria M Trynindad ™ Egipt M GwineaRéwnikowa

Rys. 1 Odbiér LNG w Terminalu Swinoujécie, Opracowanie: Analiza Instytut Studiéw
Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych

Wariant podstawowy prognozy ISE zaktada, ze w Q4 br. utrzymana zostanie tegoroczna
regularnos¢ 20 dostaw LNG, w efekcie, w catym 2025 r. Polska odbierze okoto 5,4 min ton

LNG (okoto 7,5 mld m?). W wariancie optymistycznym ISE zaktada 25 dostaw, czyli okoto
5,77 min ton (okoto 7,95 mid m*®) w catym 2025 r.

W trzecim kwartale 2025 r. 15 transportow LNG przyptyneto do Polski z USA (okoto 1,35 mld
m?3), 4 transporty zostaty dostarczone z Kataru (okoto 0,51 mld m?)ijeden z Trynidadu i Tobago
(okoto 0,1 mld m3). Po raz pierwszy gaz z tego kraju przyptynat do Swinoujécia w sierpniu
zesztego roku na statku ,Maran Gas Pericles”. Trynidad i Tobago jest najwiekszym
eksporterem LNG w Ameryce tacinskiej, a jego flagowa instalacja, Atlantic LNG, jest
wspotwtasnoscig Shelli BP o zdolnosci produkcyjnej 12 min ton LNG rocznie. Wedtug danych
LSEG, w maju Atlantic LNG wyeksportowat 0,83 mIn ton LNG w poréwnaniu z 0,58 min ton
LNG w kwietniu. Co ciekawe, Trynidad i Tobago w wyeksportowat 10,3 mid m3> w 2024 r.,
niewielki spadek w poréwnaniu z 2023 r., kiedy kraj ten wyeksportowat 10,5 mld m3.
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Rys. 2 Odbiér LNG w Terminalu Independence na Litwie, Opracowanie: Analiza Instytut
Studiow Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych

Na Litwie, terminal FSRU Independence, pozwolitodebra¢w Q3 8 transportéw LNG o tgcznym
wolumenie okoto 0,64 min ton LNG (okoto 0,88 mld m?). Natomiast, od poczatku tego roku na
Litwie odebrano 24 transporty LNG o tgcznym wolumenie okoto 1,86 min ton LNG (2,57 mld
m3) (Rys. 2).

Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski po 3 kwartatach 2025 roku

Natural gas supplies to Poland after the first three quarters of 2025, bcm
Dane: ENTSOG, Opracowanie: @TomaszWlodek -

* - dotyczy dostaw jedynie do Krajowego Systemu Przesytowego (KSP) gazu wysokometanowego (E)
** - na podstawie usrednionego ciepta spalania dla danego punktu wejscia (dane rzeczywiste moga sie nieznacznieréznic)
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Rys. 3 Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski po 3 kwartatach 2025 r., Zrédto:
Opracowanie @TomaszWlodek AGH za dane ENTSOG



Wréémy jeszcze do Polski, dane zebrane przez dr inz. Tomasza Wtodka z AGH! pokazuja, ze w
ciagu 3 kwartatéw 2025 r. przez gazociag Baltic Pipe zattoczono do Polski okoto 5,74 mld m3.
Razem z terminalem LNG, oba te Zzrodta stanowig ponad 80% ogdétu dostaw gazu ziemnego.
Dodatkowo, po 3 kwartatach 2025 roku zuzycie gazu ziemnego wyniosto w Polsce ponad 12,5
mld m?i byto o ok. 5,6% wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Oznacza to, ze
stabilnos¢ struktury dostaw (pomijam krajowe wydobycie) gazu ziemnego do Polski ksztattuje
dzis przede wszystkim gazocigg Baltice Pipe oraz terminal LNG — infrastruktura krytyczna z
perspektywy bezpieczenstwa energetycznego Polski.

Zuzycie gazu ziemnego w Polsce narastajaco, mln m3

Cumulative consumption of natural gas in Poland, mcm -
Dane: ENTSOG (KSP - system gazu E + Lw), Oprac.: @TomaszWlodek

* - na podstawie danych dot. punktéw wyjscia do systemu dystrybucyjnego i odbiorcow przemystowych przytaczonych bezposrednio
do systemu przesytowego (nie obejmuje odbiorcow przemystowych bezposrednio odbierajacych gaz od dostawcy
oraz odbiorcéw gazu z lokalnych stacji regazyfikacyjnych LNG)
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Rys. 4 Zuzycie gazu ziemnego w Polsce, Zrédto: Opracowanie @TomaszWlodek za dane
ENTSOG

Warto wspomnieé o niemieckim LNG, gdzie po miesigcach niewykorzystania od momentu
uruchomienia, terminal Mukran? (miatem szcze$cie wizytowaé w tym tygodniu; LNG Deutsche
ReGas oferuje obecnie 12 slotow na regazyfikacje w FSRU Neptune - Mukran) o
przepustowosci 5,2 mln ton rocznie osiggnat rekordowy wynik w okresie od kwietnia do
czerwca biezgcego roku (0,7 min ton LNG, 11 tadunkdw).

Uruchomienie w maju terminala Wilhelmshaven 2 o przepustowosci 3,5 min ton LNG rocznie
spowodowato, ze catkowity import do Niemiec osiggnat nowy rekord w 3 kwartale (2,4 min
ton LNG, 34 fadunki). Nalezy jednak podkresli¢, ze odbiér LNG w Niemczech wzrést o 44% w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku (Rys. 5).

1 https://x.com/TomaszWlodek
2 https://boereport.com/2025/09/17/how-germany-is-building-up-Ing-import-terminals-4/
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Rys. 5 Import LNG do Niemiec wedtug terminali docelowych (tony LNG, lewa 0$) i catkowita
zmiana rok do roku (w procentach, prawa 0$), Zrédto: Vortexa

Wedtug danych LSEG, eksport LNG z USA po 3 kwartatach 2025 r. wynidst tgcznie 80,54 min t
LNG (okoto 111,15 mld m3), z czego do Europy trafito 56,05 min ton LNG (okoto 77,35 mld m3),
a do Azji 13,52 min ton LNG (okoto 18,66 mld m3), pozostate kierunki to gtéwnie Ameryka
Potudniowa. Wariant podstawowy prognozy ISE zakifada, ze w 4 kwartale br. utrzymana
zostanie wzrostowa tendencja z 3 kwartatu i w efekcie eksport LNG z USA wyniesie 107,5
min t (okoto 148,41 mld m?). W wariancie optymistycznym ISE zaktada eksport na poziomie
110,50 min t LNG (okotfo 152,5 mid m3).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 r. import LNG do Europy wzrést o 27% w
poréwnaniu z rokiem poprzednim, osiggajac poziom 108 mld m?, z czego 63% stanowity ww.
dostawy z USA. Podkre$lam, ze nadal do Europy dostarczane jest rosyjskie LNG. Ten znaczacy
wzrost importu LNG miat kluczowe znaczenie dla uzupetnienia zapaséw gazu ziemnego w
regionie przed kolejnym sezonem grzewczym.
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Rys. 6 Eksport LNG z USAw 2025 r. Opracowanie: Analiza Instytut Studiow Energetycznych na
podstawie danych LSEG

European LNG imports

United States e Russian Federation ®Qatar eAlgeria @ Nigeria ®Norway e Trinidad and Tobago

® Angola ®Peru #® Equatorial Guinea # Others

Apr July Oct Jan. Anr July
2024 2025

Mote: In millions of tonnes
Source: Kpler | Ron Bousso

Rys. 7 Import LNG w Europie, Zrédto: Reuters, Kpler



Wedtug danych GIE, poziomy gazu ziemnego w magazynach UE wynosza na koniec Q3 2025
83% pojemnosci (mniej niz 93% w tym samym okresie ubiegtego roku). Poziomy
magazynowania gazu sg nizsze analogicznie niz w 2023 i 2024 r., zmniejszajgc bufor Europy
przed potencjalnymi wstrzgsami podazowymi lub ekstremalnymi warunkami pogodowymi.

European Gas Storage Levels
Filling levels of European gas storage sites are at their lowest since 2021
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Source: Gas Infrastructure Europe | Nora Buli
Rys. 8 Poziom zatfoczenia gazu ziemnego w podziemnych magazynach w Europie (w %),
Zrédto: Reuters, GIE

DG Energy oraz Dan Jgrgensen (Komisarz UE ds. energii) pozostajg jednak optymistycznie
nastawieni. W ocenie KE, UE jest dobrze przygotowana na zime 2025-2026 i kolejne miesigce,
potwierdza to tez Winter Supply Outlook opublikowany przez European Network for
Transmission System Operators for Gas (ENTSOG)3. Raport wskazuje na zasadnicza role, jaka
magazynowanie gazu odgrywa w zabezpieczaniu dostaw zimowych, a takze zdolno$¢ i
odpornosc¢infrastruktury europejskiej, aby zapewnié, ze podaz moze zaspokoié popyt, nawet
w trudnych warunkach.

,Podobnie jak w poprzednich latach, raport przetestowat odpornos¢ UE na wiele scenariuszy,
w ktorych dostawy gazu do UE mogq zostac¢ zaktécone. W tegorocznym raporcie

3 https://energy.ec.europa.eu/news/eu-prepared-winter-and-beyond-confirms-latest-report-european-transmission-
system-operators-gas-2025-10-09 en
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przeanalizowano w szczegdlnosci wptyw  zakonczenia importu rosyjskiego gazu
rurociggowego. Raport podsumowuje:

e System gazowy UE osiggngt poziom magazynowania 83% 1 pazdziernika 2025 r., co pokazuje
odpornos¢ na wypadek dalszych zaktécen w dostawach gazu z Rosji i ograniczonych dostaw
LNG. Poziom ten znajduje sie w zakresie obserwowanym w latach poprzedzajgcych kryzys
energetyczny.

e Nawet bez rosyjskiego importu gazu rurociggowego, na koniec zimy, magazyny UE sg
wypetniane w 35%. To stanowi dobrg podstawe do uzupetniania magazynow gazu nastepnego
lata.

e W scenariuszach, w ktdrych wystepujg dalsze powazne zaktdécenia w dostawach, system
gazowy UE jest wystarczajqgco odporny, aby zwiekszyc¢ import LNG i zrekompensowac utrate
podazy. Ta odpornos¢ moze rdwniez ograniczy¢ potrzebe zmniejszenia popytu na gaz w
przypadku ekstremalnych warunkéw pogodowych.”.
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Rys. 9 Zattaczanie gazu ziemnego na Ukraine w okresie letnim 2025 r., Zrédto: S&P Global,
GIE

Dane GIE pokazujg, ze w okresie letnim 2025 r. srednio na Ukraine zattaczano okoto 500
GWh/d (okoto 50 mIn m3/d) (Rys. 7)*. Nagly spadek zattaczania jest zwigzany z duzymi
rosyjskimi atakami na ukrainska infrastrukture gazowag w pierwszej dekadzie pazdziernika.
Wedtug danych zebranych przez S&P Global, catkowite zapasy gazu ziemnego na Ukrainie
osiggnety okoto 12,6 mld m3 na dzien 6 pazdziernika, co stanowi wzrost w poréwnaniu z 5,3
mld m® odnotowanym 20 kwietnia, kiedy rozpoczat sie sezon uzupetniania magazynow.
Przypominam jednaj, ze okoto 4-5 mld m3 gazu przechowywanego w ukraifiskich magazynach
stanowi tzw. gaz buforowy niezbedny do technicznego funkcjonowania magazynéw. Dane
dotyczgce magazyndw opublikowane przez GIE wykazaty, ze na dzien 6 pazdziernika robocze
zapasy gazu na Ukrainie wynosity 87,7 TWh (8,3 mld m?3), czyli 27,3% pojemnosci. To bardzo
mato, mozna szacowac, ze nawet miedzy 2 a 5 mld m3. oznacza to, ze w okresie zimowym gaz

4 https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/latest-news/electric-power/100825-ukraine-gas-
injection-rate-sinks-after-russian-strikes-gie
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ziemny z Europy bedzie zattaczany na Ukraine co w efekcie bedzie rowniez podnosicjego cene
na europejskich rynkach.

Rosyjski Interfax® przytacza wypowiedz Sergeia Tsivileva (Minister Energii Rosji), ktéry
potwierdza, ze rozwdj rynku LNG pozostaje priorytetem dla Rosji. ,0siggnelismy 34 miliony
ton, co stanowi 8% swiatowej produkcji LNG. Nie odchodzimy od naszych plandw: do 2030 r.
musimy produkowac¢ 100 milionow ton, zwiekszajgc jednoczesnie nasz udziat w swiatowym
rynku LNG”. Interfax podaje rowniez szacunki dotyczqce rosyjskiego eksportu LNG w 2025 r.
Zostaty one obnizone z 40 min ton do 35,7 min ton, jak podano w odniesieniu do prognozy
makroekonomicznej Economic Development Ministry na lata 2025-2028. Prognoze na rok
2026 obnizono z 45,2 min ton do 40,3 min ton, na rok 2027 z 58,4 min ton do 46,9 min ton, a
na rok 2028 z 73,6 min ton do 58,4 min ton. Konserwatywny scenariusz eksportu rosyjskiego
LNG przewiduje jeszcze nizsze szacunki na kolejny trzyletni okres: 37,7 min ton na 2026 r., 40,3
min ton na 2027 r. i 46,9 min ton na 2028 r.”. Jednoczesnie, Sergei Tsivilev stwierdza, ze Rosja
planuje zwiekszyc¢ eksport LNG do Chin z projektow Arctic LNG 2 i Sakhalin 2, a tzw. ,,powazny
wspdlny postep” jest obecne w toku®.

LNG and Spot Gas Prices, last 2 years
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Rys. 10 Ceny LNG oraz ceny gazu ziemnego spot na wybranych rynkach, Zrédto: JOGMEC

Na koniec ceny w Q3 2025 r. Ceny spot LNG w Azji wahaty sie miedzy 11 a 14 dol./mmBtu, z
najwyzszym poziomem w potowie sierpnia (okoto 14 dol./mmBtu) na skutek wzrostu napiec¢
geopolitycznych. W lipcu ceny wzrosty do ok. 13 dol./mmBtu, ale pod koniec miesigca spadty
do ok. 11,5 dol./mmBtu. W sierpniu i wrzesniu wahania wynikaty z przejscia z dostaw
sierpniowych na wrzesniowe orazz obnizonego popytu. Ceny gazu w Europie (TTF) wahaty sie
w przedziale 11 - 12 dol./mmBtu. W lipcu obserwowano wzrost cen do potowy miesigca z
powodu fali upatéw i zattaczania gazu do magazyndw, po czym nastgpito ostabienie cen w
drugiej potowie lipca i sierpnia ze wzgledu na stabilizacje popytu i temperatur. Ceny gazu

5 https://interfax.com/newsroom/top-stories/114202/
6  https://www.reuters.com/business/energy/russia-increase-Ing-exports-china-arctic-sakhalin-energy-minister-says-2025-

10-01/
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Henry Hub pozostawaty relatywnie stabilne, w zakresie 2,7 - 3,3 dol./mmBtu. W lipcu i sierpniu
wzrost popytu spowodowany wysokimi temperaturami réwnowazony byt przez stabilng
podaz, co skutkowato niewielkimi ruchami cenowymi.

Standardowo juz, zostawiam jeszcze petne podsumowanie oraz zatozenia dot. 4 kwartatu 2025
r. przygotowane przez S&P Global’. | zapraszam 23 pazdziernika na nasze z ARE

warsztaty/szkolenie ,Gaz ziemny w energetyce i ciepfownictwie” .
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