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komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0. (grudzien 2025)

Grudniowe podsumowanie ukazuje sie juz na poczagtku Nowego 2026 Roku. Stad zaczne od
zyczen abysmy sprobowali wznies¢ sie jak ,,Mtodos¢ wylatujgca nad poziom”, gdyz sama
zmiana perspektywy moze radykalnie zmieni¢ znaczenie zdarzen; kluczowe jest patrzenie
szerzej i zrozumienie, ze moja czy szerzej nasza perspektywa nie jest jedyng prawdga, a czasami
trzeba spojrzeé¢ na cos$ ,,do géry nogami”, by znalez¢ rozwigzanie. Pokazujg, ze rzeczy z daleka
wydajg sie mniej wazne, a czasami trzeba spojrze¢ na co$ od nowa, inaczej z innej perspektywy
wtasnie, by znaleZ¢ optymalne rozwigzanie. Takie zyczenia, gdyz od dtuzszego czasu mam
wrazenie, ze zdefiniowalismy sobie w UE, w Polsce problemy, ktére wymagajg albo nowych
definicji albo kompletnie nowego, niestandardowego podejscia. Za czasdw mojej dziatalnosci
w ISE —a to juz jedno pokolenie — produkcja chemiczna w Chinach wzrosta z 8 proc. $wiatowej
catkowitej produkcji w 2000 roku do 44 proc. w 2025 roku. Europejscy producenci
chemikaliow, ktérzy byli niedoscignieni w tym obszarze, zmagajg sie z wysokimi kosztami
energii, ktére pozostajg kilkukrotnie wyzsze niz w USA i na Bliskim Wschodzie. Potgczenie
wysokich cen gazu ziemnego, ztozonosci regulacyjnej i premii weglowej poza Europa
(notujemy kolejny rok rekordowe zuzycie wegla na swiecie na poziomie 8,77 mld t z czego 30
proc. konsumujg same Chiny) wywiera statg presje na marze. Warto zauwazyg, ze takze Stany
Zjednoczone nalegajg, aby Unia Europejska zwolnita je z obowigzku raportowania danych na
podstawie rozporzgdzenia UE dotyczgcego emisji metanu! do 2035 roku. Przypomne (pisatem
o tym takze w poprzednim miesigcu w kontekscie LNG z Kataru), ze Rozporzgdzenie UE
dotyczgce metanu, obowigzujgce od 4 sierpnia 2024 roku, ma na celu ograniczenie emisji
metanu z sektora energetycznego. W przypadku importu kolejnym kamieniem milowym w
regulacji jest wymédg monitoringu, raportowania i weryfikacji. Zgodnie z tym wymogiem
importerzy muszg wykazaé — na styczen 2027 roku — ze ropa naftowa, gaz ziemny lub inny
towar importowany do UE zostat wyprodukowany w jurysdykcji zgodnymi z wymogami
monitoringu, raportowania i weryfikacji rbwnowaznymi do tych stosowanych w UE. Jednak w
grudniu USA poinformowaty Unie, ze jesli przepisy nie zostang catkowicie uchylone, Stany
Zjednoczone powinny otrzymacé "opdznienie dotyczace raportowania danych emisji w USA na
podstawie ,rozporzadzenia o metanie UE” do pazdziernika 2035 roku", zgodnie z
dokumentem rzgdowym USAZ.

W grudniu pojawit sie nowy projekt KPEIK® — dobrze, ze jest, bo jestesmy juz ostatni z tym
dokumentem w UE, niestety bez fajerwerkdéw — bo dalsze uzaleznienie sie od importowanych
surowcow — takze wegla, bo wolne zmiany szczegdlnie w cieptownictwie, bo jak sie nie ma
modelu i narzedzia prognostycznego, jak sie nie ma programu gospodarczego (krajowego,
ponadpartyjnego i na wiele lat, a nie do konica kadencji) to robienie takiego dokumentu to w
duzej mierze polityczna paséwka pod emocje, a nie narzedzie zarzadcze. | co wiecej, to z
Polityki Energetycznej Kraju, zbudowanej na Polityce Gospodarczej, powinien by¢ tworzony

L https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX:32024R1787
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unijny KPEIK, a nie odwrotnie jak tu, gdy stajemy na gtowie (ale czy to jest inna perspektywa?),
aby zadowoli¢ interesariuszy i stonowac¢ emocje. Czy to ,bezpieczna i realistyczna” droga
transformacji energetycznej? Smiem watpi¢. PSE robi co moze pokazujac swoja strategie, ze
jest co najmniej trudno, jesli nie ,straszno”, szczegdlnie majgc na uwadze luke mocy
sterowalnych KSE* A nie mam ztudzen, ze w takiej ,transformacji” dla gospodarstw
domowych bedzie drozej — niestety. Dzieki polityce dekarbonizacji Europa odchodzi od
wydobycia surowcow. Eksperci S&P Global CERA Upstream® przewidujg spadek wydobycia
gazu w Europie 0 84% z 195,4 mld m?3 (6,9 Tcf) w 2024 roku do 31,1 mld m 3 (1,1 Tcf)® do 2050
roku. To doprowadzi do wiekszego uzaleznienia od importu (teraz z USA) i zwiekszy obawy
dotyczace bezpieczenstwa energetycznego, gdy kontynent przechodzi znaczacg zmiane w
swoim krajobrazie energetycznym. Pomimo ogdélnego trendu spadkowego, istniejg godne
uwagi historie sukcesu. Norwegia osigga rekordowe poziomy wydobycia, Dania
(pragmatycznie i wbrew uprzednio przyjetych zobowigzan) stata sie eksporterem nettow 2024
roku, a ostatnie odkrycia Cypru oferujg dtugoterminowy potencjat dla bezpieczerstwa
energetycznego srodziemnomorskiej czesci Europy.

W Polsce nie zdajemy sobie czesto sprawy, ze Morze Czarne jest obecnie domem dla jednych
z najwiekszych nowych inwestycji gazowych w Europie i ma stac sie kluczowym graczem w
przysztym bezpieczenstwie energetycznym kontynentu (ztoza surowcéw to takze powdd
wojny Rosja — Ukraina). Ogromne (gtebokie i ultragtebokowodne) odkrycia gazu przeksztatcajg
Morze Czarne w regionalny wezet gazowy, a pomimo konfliktu zbrojnego rosyjsko-
ukrainskiego, poszukiwania i rozwdj trwajg. Sukces wydobycia gazu ultragtebokowodnego na
Morzu Czarnym redefiniuje perspektywy energetyczne Europy, zmniejszajgc zalezno$é
regionu od importu gazu w czasie napietych napie¢ politycznych i geopolitycznych. Morze
Czarne zawiera cztery z dziesieciu najwiekszych zt6z gazowych w Europie, ktére w ciggu
najblizszej dekady zostang uruchomione, co oznacza przesuniecie europejskich inwestycji
upstream z pétnocnego zachodu na potudniowy wschéd. Paristwowe firmy naftowe (NOC)
dominujg nad Morzem Czarnym, kontrolujgc 94% powierzchni gtebokowodnych, z niewielkim
potencjatem do udziatu miedzynarodowego. Shell i NewMed Energy niedawno weszty na
pozycje w Butgarii, ale duze bloki i ograniczone mozliwosci wejscia ograniczajg mozliwosci
wejscia dla inwestorow miedzynarodowych. Rumunia i Turcja dynamicznie rozwijajg
wydobycie gazu ziemnego z Morza Czarnego. Panstwowa TPAO w Turcji prowadzi
ultragtebokowodny projekt Sakarya (ok. 400 mld m3) — najwieksze odkrycie w historii na
Morzu Czarnym. Pierwszg faze zakoniczyta w 2025 roku, po osiggnieciu pierwszego gazu w
2023 roku, a obecnie przygotowuje sie do kolejnych dwdch faz. W Rumunii flagowy projekt
Neptun Deep jest najwiekszym nowym projektem gazowym, ktéry zostanie uruchomiony w
Europie w ciggu najblizszej dekady. Rumunia jest na dobrej drodze do rozpoczecia produkgji
w 2027 roku i ugruntuje status eksportera netto.

Globalny eksport skroplonego gazu ziemnego w 2025 r. prawdopodobnie przynidst najwiekszy
(dzieki USA Plaguemines i Kanada) skok od trzech lat, Bloomberg/Kpler szacuje sie, ze eksport
wzrést o 4 proc. w poréwnaniu z zesztym rokiem do 429 min ton. To bytby najwiekszy roczny

4 Vide prezentacja prof. Stanistaw Tokarski Centrum Energetyki AGH/GIG Katowice , Transformacja energetyki —
fundamentalne pytania: ile wegla, ile gazu w bilansowaniu krajowego systemu?” Seminarium TGPE, Warszawa
15-16 grudnia 2025
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wzrost od 2022 roku, gdy eksport wzrést o 4,5 proc w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
tadnie podsumowat to Greg Molnar IEA wskazujac: ,[...]Jna 5 kluczowych wydarzen:

e globalna podaz LNG wrdcita do dwucyfrowego tempa wzrostu w drugiej pofowie 2025 roku,
gtownie napedzana przez USA. Za caty rok globalna podaz LNG wzrosta o 6,5 proc. (czyli ponad
35 mld m3), czesciowo zrekompensowano to przez nizsze dostawy gazu rurociggami do UE
(spadek roczny o 13 mld m3). ponadto stany magazynowe gazu ziemnego w UE utrzymywaty
rynek stosunkowo napiety w pierwszej potowie roku;

e USA przechodzq rebalans: po osiggnieciu niezrdwnowazenie niskich pozioméw w 2024 roku,
ceny Henry Hub wzrosty w 2025 roku o 60 proc. do nieco ponad 3,5 USD/mmbtu. chtodniejsza
pogoda wraz z wyzszymi przeptywami gazu LNG wspieraty odbicie cen gazu w USA. Eksport
LNG z USA wzrdést o ponad 25 proc., osiggajgc nowy rekordowy poziom 150 mld m3. Tymczasem
,WAHA w Basenie Permskim”’ zachowata pozycje najtariszego gazu na $wiecie, ze srednimi
cenami wynoszqcymi zaledwie 0,65 USD/mmbtu przy obfitych zapasach gazu;

e po trendzie w pierwszej potowie 2025 roku, ceny TTF i JKM od lipca byty w gwattownym spadku
i zakoriczyty rok na poziomie 30 proc. ponizej poziomu z poprzedniego roku. Silny wzrost podazy
LNG wraz z ostabionym popytem w Azji obcigzaty ceny gazu. Korelacja TTF-JKM osiggneta nowy
rekordowy poziom ponad 0,95, co odzwierciedla rosngcq globalizacje regionalnych rynkow
gazu;

o  Rok Weza: globalny wzrost zapotrzebowania na gaz spowolnit do ponizej 1 proc. w 2025 roku,
gféwnie z powodu stabszego zuzycia w Azji. Popyt na gaz w Chinach pozostat w duzej mierze
na statym poziomie, podczas gdy Indie odnotowaty spadek o niemal 5% proc. w jedenastu
miesigcach 2025 roku. Stosunkowo wysokie ceny LNG na rynku swiatowym, stabsza
makroekonomia i silniejsza produkcja jgdrowa w Japonii wptynety na popyt gazu w Azji w 2025
roku. Kluczowe pytanie przed 2026 rokiem: czy wzrost popytu na gaz w Azji wréci w Nowym
Roku?

e Dalej wierzymy w LNG: mamy ponad 90 mld m3/rok nowej zdolnosci LNG osiggneto FID w 2025
roku, a ponad 80 mld rocznie zostafo zatwierdzonych tylko w Stanach Zjednoczonych —
rekordowy poziom dla amerykanskiego przemystu gazowego. To silne przekonanie, Zze wzrost
popytu na LNG bedzie nadal szybko rosng¢ w nadchodzqgcych dekadach.

Ponadto UE zgodzita sie wycofac rosyjski gaz do listopada ‘27 — koriczgc ponad piecdziesiecioletniq
zaleznosc i tworzqc nowe mozliwosci marketingowe dla amerykarnskich i innych dostawcow LNG spoza
Rosji.

Wg danych ENTSO-E co do wytworzenia w Polsce energii elektrycznej z gazu ziemnego w
grudniu 2025 r. wyniosto 2 559 120 MWh wobec 2 008 986 MWh w listopadzie. Jest to kolejny
rekord miesieczny ze znaczgcym ponad 20 proc. wzrostem m/m (jesli PSE dane te potwierdzi).
Caty miesigc procentowy udziat gazu ziemnego w wytworzeniu ee byt dwucyfrowy - 20 grudnia
byto to juz 21,5 proc wytworzenia z gazu ziemnego wobec najnizszej 11,6 proc. z 30 grudnia.
Byto dwucyfrowo praktycznie przez caty rok, bo tylko w czerwcu byto to 9,8 proc w strukturze
wytworzenia. (Vide Rys.2.)

"Zmiana perspektywy moze zadziata¢ jak magia, bo otwiera przed nami nowe $wiaty, ktérych
istnienia nawet nie podejrzewalismy. [...] Cztowiek z klasg [...] wie, ze to, jak sie czujemy, zalezy
od nas samych. Czasami wystarcza jedynie niewielka zmiana perspektywy". Obysmy nie
marnowali energii (takze tej z OZE) - zycze nam w 2026 r. mtodzienczej zmiany perspektywy.

7 Por.: https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=48276

odnosi sie do Waha Hub, kluczowego wezta gazowego w amerykanskiej Basenie Permskim, uzywanego jako
benchmark dla cen gazu ziemnego w Zachodnim Teksasie, ze wzgledu na duzg podaz z regionu, gdzie zasoby
weglowodorow w Permie sg wydobywane, co wptywa na ceny gazu i infrastrukture. Waha jest znana z wyjgtkowo
niskich cen gazu ze wzgledu na nadpodaz i problemy z transportem, a nazwa pochodzi od wezta w Hrabstwie
Pecos.



Key natural gas hubs and average market prices in 2025 ($/mmbtu)
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Rys. 1. Naturalne huby gazowe i $rednie ceny w 2025 r.
Zrédto: Greg Molnar IEA
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Rys. 2. Wytworzenie EE w Polsce grudzien 2025 r. wg zrédet wytwarzania. [GW] i [%].
Zrédto: Entsoe; https://energy.instrat.pl/en/electrical-system/electricity-production-entsoe/



https://energy.instrat.pl/en/electrical-system/electricity-production-entsoe/

