Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

Cztery lata od rozpoczecia petnoskalowej inwazji Rosji na Ukraine, zniszczenia wyrzadzone
przez wojska Kremla sg tak duze, ze Bank Swiatowy, szacujac koszt odbudowy, gdyby wojna
zakonczyta sie dzis, pokazuje 588 mld dolaréw. Jednak sie nie zakonczy, gdyz oto mamy atak
Izraela/USA na Iran i odwet Iranu na kraje regionu, facznie z krajami srédziemnomorskimi.
Wréce za moment do Wojny iraniskiej.

Réwnoczesnie z walkami w samej Ukrainie, wojna (?) gospodarcza miedzy Rosjg a Zachodem
trwa. Jednak to pole bitwy zmienito sie znacznie bardziej niz to na potudniu i wschodzie
Ukrainy w ciggu ostatniego roku. W obliczu wojny na wyniszczenie toczonej na miejscu, to, jak
rozwinie sie pole bitwy geoekonomicznej od tego momentu, moze okazac sie wazniejsze dla
ostatecznego rozstrzygniecia konfliktu. Ukraina stoi w obliczu najgorszego kryzysu
energetycznego w czasie wojny, gdy jej sektor energetyczny rozpada sie pod rosyjskimi
uderzeniami, mrozem i nagromadzeniem sie zniszczed. W wyniku inwazji w 2022 roku Kreml
stracit swoj najwiekszy rynek eksportowy gazu: Europe. Przed wojng Rosja sprzedawata UE
rocznie ok. 150 mld m? gazu ziemnego — dzi$ ok. 34-38 mld m3. Na podstawie ostatnich cen
europejskich kontraktéw terminowych na gaz, kazdy miliard metréow szeéciennych jest wart
ponad 300 milionéw euro (353 min dolaréw), co oznacza, ze Rosja traci nawet 34 miliardy euro
(40 mld dolaréw) rocznie. Ta kwota wzrosnie w przysztym roku, gdy kraje UE catkowicie
wycofajg import rosyjskiego gazu.

Okoto 335 mld dolaréw rosyjskich aktywéw panstwowych pozostaje réwniez zamrozonych na
catym Swiecie. Chociaz Kreml wielokrotnie wszczynat wyzwania prawne wobec sankgji, by
odstraszyé ukrainskich zwolennikdw przed ich wykorzystaniem w swojej obronie, czytanie
miedzy wierszami ostatnich rosyjskich ofert negocjacyjnych wskazuje, ze Kreml przyznaje, iz
znaczna czes¢ z nich nigdy nie zostanie odzyskana.

Pierwsze dwa miesigce roku zdominowata geopolityka. Najpierw Wenezuela, a teraz Iran (oba
kraje, tak jak wczesniej Ukraina, zaatakowane wbrew prawu miedzynarodowemu), ktéry
wydaje sie wazniejszy, gdyz pojawia sie istotne ryzyko, ze w nadchodzgcych miesigcach na
rynek trafi znacznie mniej iraniskiej ropy. Zablokowano 20 proc. $wiatowego LNG, w tym
gtownie dostawy z Kataru z QatarGas. Przypomnijmy jednak, ze rynek na koniec lutego
uspokoit sie, gdy pojawita sie informacja, ze negocjacje bedg kontynuowane w pierwszym
tygodniu marca w Wiedniu. Wedtug Axios Amerykanie byli podobno rozczarowani gotowoscia
Iranu do negocjacji.! Atak lzraela i USA nastgpit 28 lutego w sobote rano.

W niedziele 1 marca poinformowano o zamknieciu przez Iran Ciesniny Ormuz. Powoli okazuje
sie to by¢ prawda, czyli de facto, najwiekszg ekspozycje majg dzis azjatyccy nabywcy. Ponad
25 proc. catkowitego importu LNG z Azji przechodzi przez Ormuz. W szczegdlnosci w Chinach
okoto 30 proc. dostaw LNG w 2025 roku dotarto wtasnie przez ten waski punkt. Katar jest takze
drugim co do wielkosci dostawcg LNG w Chinach. Gdyby operacje Kataru zostaty przerwane,
wptyw ponownie przesunie sie na strone Azji: okoto 85% katarskich tadunkéw zwykle trafia do
Azji, a okoto 12% dostarcza sie do Europy w tym do Polski. Chiny, Indie i Tajwan nalezg do

1 Por.: https://www.timesofisrael.com/us-iran-said-to-agree-to-further-talks-next-week-as-mediator-claims-
progress/amp/



importeréw najbardziej narazonych na to ryzyko. Tak wg ICIS wyglgda rynek gazu (infografika)
na dzien przed uderzeniem USA i Izraela na Iran.

o ICIS Week 10 Gas Outlook

Key Drivers
EU STORAGE oy .29
. 30% e Geopolitics trump fundamentals as US-Iran nuclear negotiations
resume
e TTF front-month could rocket above €30/MWh in the event of Hormuz
o] 100% disruption or sink below €30/MWh if a deal is struck

e Fundamentals bearish, but impact of SSW-related cold snap could
spike demand later in the month

1.600 P ICIS GAS DAY-AHEAD ASSESSMENT
'ﬂ% (WEEK ON WEEK DIFFERENCE)

e

MCM ( + withdrawals / - injections )

Net withdrawalis
week 9 (Mon-Thu)

@ 2025 @ 2026 ‘
EU + GB DEMAND EU + GB SUPPLY e
o @ Russia @ Norway @ LNG

@ Production @ Others

40
g 6
@ 30
£
o 20
[=a}
3
Week 7 Week 8 Week 9 10
Mon-Thu Mon-Thu Mon-Thu
0
@ 2025 @ 202 Sep 25 Oct25 Nov25 Dec 25 Jan 26
[
Sources: ICIS collated data from European TSOs, ICIS LNG Edge, ICIS price assessments P > I C z | S

Rys. 1. Rynek gazu ziemnego w Europie na koniec 10 tygodnia '26 — na dzien przed Wojng
(infografika). Zrodto: ICIS

Mysle, ze w USA juz jasno rozumiejg, iz wojna w Ukrainie zakonczy sie dopiero po znaczgcym
nasileniu presji na Rosje. Gdzies ciagle z tytu glowy mamy w tym geopolitycznym tyglu Chiny,
gtéwnego (80 proc) odbiorcy iranskiej ropy.



Taka refleksja na poczatek. | trudno wréci¢ do normalnego komentowania. No ale céz.

| pewnie trzeba napisaé, ze w Europie (UE weszta w wojne iranskg gteboko podzielona, to tez
wojskowe sprawdzam dla NATO) jest juz bardzo gtosno, aby odejs¢ od ETS2. Minister
przemystu Wtoch Adolfo Urso wezwat do zawieszenia systemu handlu emisjami (ETS) Unii
Europejskiej, powotujgc sie na "wypaczone" spekulacje finansowe, do czego zaskakujgco
dotaczyty Niemcy, ktore wezwaty do szybkiej zmiany cen emisji ditlenku wegla w Europie.
Wiochy juz wczedniej oglosity plany dotowania firm energetycznych w sposéb, ktdry
podwazatby podstawowg idee ETS: zmuszanie zanieczyszczajgcych do ptacenia za emisje
ocieplajgce planete. Jednak 26 lutego to dictum poszto dalej, domagajac sie od Brukseli
catkowitego zawieszenia mechanizmu przed szerszym przegladem polityki jeszcze w tym roku.
Na poczatku tego miesigca fala krytyki ze strony przemystu oraz sugestia niemieckiego
kanclerza Friedricha Merza, by ostabic ETS - ktory od 2005 roku wymagat od elektrowni i fabryk
zakupu pozwolen na emisje zanieczyszczen za kazdg tone emisji CO2 - spowodowaty, ze cena
emisji ditlenku wegla w UE spadta z 81 € do ok. 70 € w ciggu tygodnia. Rynek stoi w obliczu
ogromnej zmiennosci, poniewaz kraje nasilajg presje przed tegoroczng dtugo oczekiwang
rewizjag ETS. Oprécz wezwania do zawieszenia prawa, Wtochy oglosity takze plany
rekompensaty operatorom elektrowni gazowych za pienigdze wydane przez nich na
pozwolenia ETS — skutecznie niwelujagc motywacje systemu do dekarbonizacji.?

Zamieszczam dane ENTSO-E co do wytworzenia w Polsce energii elektrycznej z gazu ziemnego
w lutym 2026 r.
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2 0pr. Na podst: https://www.politico.eu/article/italy-calls-for-ets-suspension-pending-overhaul/



https://www.politico.eu/article/italy-calls-for-ets-suspension-pending-overhaul/
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Rys. 2. Wytworzenie EE w Polsce styczen 2025 r. wg zrédet wytwarzania [GW] i [%].
Zrédto: Entsoe; https://energy.instrat.pl/en/electrical-system/electricity-production-entsoe/

Wg danych ENTSO-E wytworzenie w Polsce energii elektrycznej z gazu ziemnego w lutym 2026
wynosito 2 354 777 MWh (28 dni - w lutym ’25 wytworzenie wynosito tylko 1 590 120 MWh -
62 proc obecnego lutego!), a w styczniu 2 583 089 MWh (31 dni) — w grudniu 2025 r. po
weryfikacji wyniosto 2 560 286 MWh (31 dni). Oznacza to, ze luty jest w dalszym ciggu trendzie
praktycznie catego wykorzystywania mocy gazowych. Przez caty luty wytworzenie ee z gazu
ziemnego miato swéj dwucyfrowy udziat w strukturze przekraczajac 20 proc 7 lutego (20,4
proc) oraz 8 i 14 lutego (20,1 proc.). Natomiast w liczbach bezwzglednych praktycznie ,,na full”
jechalismy na gazie 5 lutego 4,05 GW wytworzenia ee przy zainstalowanych mocach gazowych
4 353,1 MW.

Nic tak nie przemawia do cztowieka jak cena za produkt, ktéry musisz kupic:

17 lutego bylismy w Polsce drozsi od Niemiec prawie o 20€/MWh a Niemcy od Francji az o ok
135 €/MWh. Rozumiem, ze luty, zima, zimno i ciemno, ceny energii day ahead w Niemczech,
w Polsce s3 teraz o ok. 135-145 €/MWh wyzsze niz we Francji, co podkresla, ze wybdr mixu
energii faktycznie ma znaczenie, ze to nie tylko regulacje, ale przede wszystkim przemyslana
decyzja polityczna i zdolnosé do inwestycji.

Polska w 2024 i na poczatku 2026 roku wielokrotnie notowata jedne z najwyiszych, a czesto
najwyisze hurtowe ceny energii elektrycznej (spot) w Europie, osiggajac poziom ponad 129-
200 EUR/MWh.


https://energy.instrat.pl/en/electrical-system/electricity-production-entsoe/

The German power premium
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Rys. 3. Ceny spot EE w Europie luty 2026 r.
Zrédto: Entsoe; epexspot; https://www.linkedin.com/in/greg-moln%C3%A1r-38601171/

Wynika to gtdwnie z przyjetej strategii energetycznej Unii Europejskiej na ktérg godzilismy sie
proszac o przyjecie do niej, z przyjetego merit order3, a w konsekwencji z wysokiej emisyjnosci
generacji ee opartej na weglu, drogich uprawnien do emisji CO; oraz niskiego udziatu OZE -
atomu

» Wysoka emisyjno$¢: Produkcja pradu w gtéwnej mierze opiera sie na starych
elektrowniach weglowych. Koszty zakupu uprawnien do emisji (EU ETS) stanowia
znaczgcg czes$é ostatecznej ceny energii.

» Woysokie ceny polskiego wegla: Wydobycie wegla w Polsce jest drozsze niz import, co
podnosi koszty produkgji.

» Opdzinienia w transformacji energetycznej: Mniejszy udziat tanszych Zrédet
odnawialnych (OZE) w poréwnaniu do innych krajéw europejskich.

» | dramat z wylaczeniami i marnotrawieniem zielonej energii. Szybki wzrost
odnawialnych Zrédet energii przyczynit sie do zwiekszenia poziomu ograniczenia

3 to zasada funkcjonowania rynku energii, w ktérej najtanisze zrodta (zazwyczaj OZE: wiatr, storice) majg pierwszenstwo
wprowadzania energii do sieci. Elektrownie sg szeregowane od najnizszych do najwyzszych kosztéw krancowych. Cena
rynkowa jest wyznaczana przez najdrozszg jednostke potrzebna do pokrycia biezacego popytu.


https://www.linkedin.com/in/greg-moln%C3%A1r-38601171/

(curtailment), przekraczajagc 1 TWh. W pazdzierniku 2025 r. skumulowana ilosé
ograniczenia wzrosta o 82 proc, w porédwnaniu do tego samego okresu w 2024 r.
Fotowoltaika stanowita prawie 70 proc. wtgczen reszte wiatr.

Dla poréwnania, kraje wykorzystujgce energie jgdrowg (np. Francja) lub hydroenergie
(Norwegia, Szwecja) majg znaczgco nizsze ceny. Wysokie ceny hurtowe bezposrednio
przektadajg sie na wysokie koszty dla konsumentéw i przemystu. W lutym w Europie
stosunkowo drogi byt takze gaz ziemny.
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Rys. 4. Ceny front TTF do korica lutego 2026 r. Poziom zapetnienia magazynéw.
Zrédto: GRM; Macrobond, Bloomberg.

Kontrakt TTF front-month byt pod presjg w lutym i po krotkim notowaniu w styczniu powyzej
40 EUR/ MWh na koniec lutego spadt do 31,5 EUR/MWh. Prognozy pogody w lutym staty sie
znacznie fagodniejsze, co ograniczyto obawy o zapasy.

Atak USA na Iran jak sie okazuje, juz miat znaczenie i juz wptywa na rynki LNG. (Iran nie jest
producentem LNG blokuje Ciesnine Ormuz). Poziomy magazyndéw gazu w UE pozostajg bardzo
niskie i odpowiadajg tym z 2022 roku, ale prognoza z ,fagodniejszg pogoda” nadal dominuje
w formowaniu cen i zmniejsza leki przed "pustymi magazynami." Widac jak na koniec miesigca
lutego europejski rynek ma trudnosci z obnizeniem cen ponizej EUR 30/MWh (w poniedziatek
2 marca kiedy koncze ten tekst mamy EUR 46/MWh). To podkresla, ze mimo tagodniejszej
pogody obecnie, w tym roku pozostaje waznym zadaniem uzupetnienie magazynéw. Wg
naszej oceny bedzie trzeba kupié¢ o 1/3 wiecej gazu ziemnego niz w 2025 roku.?

W lutym ’26 IEA opublikowata dedykowany Raport Electricity-2026, ktdry dostarcza dogtebnej
analizy najnowszych trenddw i zmian politycznych w catym sektorze. Pokazuje, ze globalne
zapotrzebowanie na energie elektryczng rosnie co najmniej 2,5 razy szybciej niz catkowite
zapotrzebowanie na energie do 2030 roku, gdy nastgpi era elektrycznosci. Jest to napedzane
rosngcym przemystowym wykorzystaniem energii elektrycznej, ciggtym rozwojem pojazdéw
elektrycznych, zwiekszonym uzyciem klimatyzacji oraz rozwojem centréw danych i Al
Zainteresowanych odsytam do zrédta>.

4 Na podstawie na podstawie EMD / z 27/02/2026
5> https://www.iea.org/reports/electricity-2026



W lutym (19) pierwszy raz w historii Rosja w rejonie Murmanska przeprowadzita trzy
jednoczesne transfery LNG statek na okret (STS) na wodach Arktyki, co podkresla coraz
bardziej zaawansowang sie¢ logistyczng do eksportu gazu ziemnego pomimo zachodnich
sankcji. Dwa z tych transferéw miaty miejsce w ptywajace] jednostce magazynowej Saam
(FSU), gdzie LNG z sankcjonowanego projektu Arctic LNG 2 byto jednoczesnie roztadowywane
i ponownie fadowane do dalszego transportu, podczas gdy trzeci transfer miat miejsce w
poblizu wyspy Kildin, z udziatem tadunku z niesankcjonowanego projektu Yamal LNG.

Na Saam FSU zbiornikowiec LNG klasy Arc7 Christophe de Margerie dostarczyt tadunek
pochodzacy z Arctic LNG 2, a konwencjonalny tankowiec Arctic Metagaz zatadowat LNG do
dalszego transportu, prawdopodobnie do chinskiego terminalu LNG Beihai, ktory jak dotad byt
jedynym potwierdzonym miejscem docelowym fadunkéw z sankcjonowanego projektu.
Osobno, niejako réwnolegle, tankowiec LNG Arc7, Nikolay Urvantsev, przewozgcy LNG z Yamal
LNG, przeprowadzit transfer STS na kotwicowisku Kildin na wschéd od Murmanska, a tadunek
prawdopodobnie zmierzat do Europy lub Azji na pokfadzie konwencjonalnego tankowca LNG
Phecda.®.
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= IARCTIC METAGAB261260

LNG Carrier MMS|- 273262840

Rys. 5. Christophe de Margerie i Arctic Metagaz przy Saam FSU 19 lutego 2026.
Zrédto: MagicPort Maritime Intelligence

Osobno, tankowiec LNG Arc7 Nikolay Urvantsev, przewozgcy LNG z Yamal LNG, przeprowadzit
transfer STS na kotwicowisku Kildin na wschdod od Murmaniska, a tadunek prawdopodobnie

6 Opr. Na podstawie: https://gcaptain.com/russia-executes-first-triple-Ing-ship-to-ship-with-simultaneous-transfers-from-
yamal-and-arctic-Ing-2/



zmierzat do Europy lub Azji na pokfadzie konwencjonalnego tankowca LNG Phecda. Pomimo
sankcji natozonych przez Stany Zjednoczone, Unie Europejska i inne podmioty po inwazji Rosji
na Ukraine, eksport LNG okazat sie trudniejszy do ograniczenia niz gaz z rurociggowy,
czesciowo dzieki ztozonej logistyce morskiej i rosyjskiej flocie statkéw typu ice. W styczniu
Europa zakupita ok 93 proc. produkcji LNG z YAMAL LNG’ co wg traderéw jest rekordowym
poziomem jako odzwierciedlenie wysitkbw nabywcéw, by zabezpieczyé dostawy przed
wejsciem w styczniu 2027 roku zakazu importu rosyjskiego LNG przez UE. W rezultacie import
UE z Yamal wzrdst o 8 proc. rok do roku w 2026 roku. Potrdjna operacja STS oznacza nowy
poziom koordynacji rosyjskiej logistyki arktycznej LNG, pokazujgc, jak Rosja nadal znajduje
sposoby na transport gazu na rynki $wiatowe pomimo rosngcych ograniczen.

W lutym ukrainska Grupa Naftogaz zabezpieczyta dostawy amerykanskiego skroplonego gazu
ziemnego za posrednictwem terminalu LNG Deutsche ReGas Mukran zlokalizowanego na
wyspie Rugia (Niemcy) na Morzu Battyckim. LNG bedzie pozyskiwany z USA, a dostarczany w
Niemczech przez firme TotalEnergies. Po regazyfikacji LNG przez Deutsche ReGas, gaz bedzie
dostarczany rurociggami przez Polske do Ukrainy, gdzie bedzie dostepny dla Naftogazu, aby
zaspokoic¢ potrzeby kraju w lutym. To kolejna informacja po tej jak tadunek amerykanskiego
LNG dotrze do greckiego terminalu LNG Revithoussa, a dostawa dla Naftogaz jest planowana
na marzec rurociggiem tgczagcym Grecje z Ukraing przez Butgarie, Rumunie i Motdawie ..
Maksymalna ilos¢ moze siega¢ nawet 1TWh, w zalezno$ci od dostepnej mocy zaangazowanych
operatorow sieci gazowej. Grecja w zesztym roku zgodzita sie importowaé¢ 700 min m3
amerykanskiego LNG rocznie poczawszy od 2030 roku, w ramach swojej pierwszej
dtugoterminowej umowy z Waszyngtonem, ktéra ma zastgpi¢ rosyjskie dostawy do Europy.
25 lutego grecki Atlantic SEE podpisat w Waszyngtonie 4 MOU z kupcami LNG z Albanii
(Ministerstwo Infrastruktury i Energii 1 mld m3), Butgarii (Bulgargaz 1,5 mld m3), Ukrainy
(Naftogaz 1mld m?3), Bosni | Hercegowiny (Aluminij Industries i MT Abraham Group 0,5 mid
m?3) tgcznie na 4 mld m3/r przez 20 lat. Platts ocenit wskaZznik LNG DES na poziomie $rednim
$réddziemnomorskim na 9,587 USD/MMBtu 25 lutego®. To jest naprawde dobra cena.

Dotgczam grafike S&P Global ktéra usituje pokazaé, jak wyglada rynek w chwili ataku na Iran.

7 https://gcaptain.com/eu-buys-93-percent-of-yamal-Ing-as-imports-surge-ahead-of-2027-russian-ban/

8
https://www.google.com/url?sa=t&source=web&rct=j&opi=899784498&url=https://www.reuters.com/business
/energy/greek-joint-venture-will-supply-us-Ing-ukraine-march-2026-02-02/&ved=2ahUKEwjGuseulv-
SAXU2wWAIHHT8nGGcQFnoECCkQAQ&usg=A0vVaw2RSQi7vEbKIWCF20Ef5Kuq

9 https://www.spglobal.com/energy/en/news-research/latest-news/natural-gas/022626-greeces-atlantic-see-
inks-four-Ing-deals-with-european-buyers


https://www.google.com/url?sa=t&source=web&rct=j&opi=89978449&url=https://www.reuters.com/business/energy/greek-joint-venture-will-supply-us-lng-ukraine-march-2026-02-02/&ved=2ahUKEwjGuseulv-SAxU2wAIHHT8nGGcQFnoECCkQAQ&usg=AOvVaw2RSQi7vEbKIwCF2OEf5Kuq
https://www.google.com/url?sa=t&source=web&rct=j&opi=89978449&url=https://www.reuters.com/business/energy/greek-joint-venture-will-supply-us-lng-ukraine-march-2026-02-02/&ved=2ahUKEwjGuseulv-SAxU2wAIHHT8nGGcQFnoECCkQAQ&usg=AOvVaw2RSQi7vEbKIwCF2OEf5Kuq
https://www.google.com/url?sa=t&source=web&rct=j&opi=89978449&url=https://www.reuters.com/business/energy/greek-joint-venture-will-supply-us-lng-ukraine-march-2026-02-02/&ved=2ahUKEwjGuseulv-SAxU2wAIHHT8nGGcQFnoECCkQAQ&usg=AOvVaw2RSQi7vEbKIwCF2OEf5Kuq

TERENIH What conflict would mean for markets

Years of discounted exports have quietly made Iran's oil key for China. Export disruptions would impact China's independent refiners,
the main buyers of its oil. Widening price differentials were already pressuring Middle Eastern sour crude grades.

Sanctions force reshuffle of Iran’s exports (milb

inasing ient refiners became the main buyers o

Pre-sanctions Dec 2017
Total: 2,611

Post-sanctions Dec 2025
Total: 1,424

Ample alternative grades in Middle East

Alternative supply to Iranian grades is largely constrained by OPEC quotas.

Light sweet Light Sour Medium Sour @ Heavy Sour

Iranian crudes Alternatives

South Pars Eagle Ford Condensate (US) Aasgard Blend (Norway)
Gippsland (Australia) Snohvit (Norway)
North West Shelf Condensate Sabetta (Russia)
(Australia)
Ormen Lange (Norway)
Lavan Upper Zakum (UAE)

Arab Light (Saudi Arabia)
Arab Medium (SaudiArabia)
Umm Shaif (UAE)

Upper Zakum (UAE)
Arab Light (Saudi Arabia)

®» Oman Crude (Oman)

Kirkuk (iraq)
Urals (Russia)
Forozan @ Arab Medium (SaudiArabia) @ Al Shaheen (Qatar)
LELEVLEENE @ Kirkuk (irag) @ Mars (US)

Soo ® Urals (Russia)

@ Dubai Fateh (UAE)

@ Oriente (Ecuador)
@ Ras Gharib (Egypt)
@ Isthmus (Mexico) ® Mesa 30 (Venezuela)
@ Basrah Light (Iraq) @® Napo (Ecuador)
® Arab Heavy (SaudiArabia) ® Alba (UK)
® Kuwait Export Crude Oil (Kuwait)
@ Qatar Marine (Qatar)

® LOOP Sour (Us)

® Merey 16 (Venezuela)
@ Kearl Lake (Canada)

Turkey 101 Spain 85

is Iranian crude

China's growing reliance on Iranian crude
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Iranian crude floating storage rises in SE Asia
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Iran’s export crudes under pressure

Same-month cash Brent and Dubai spread ($/b)
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Note: Data collected by Platts, Demand for sour crude has
weakened, relative to demand for sweet crudes.
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