Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych —
kwiecien 2026; komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidéw Energetycznych Sp. z 0.0.

Wojna w Zatoce Perskiej, wypychana w Polsce ze swiadomos$ci codziennoscig, trwa. Ciesnina
Ormuz jest dalej zablokowana ($ladowe ilosci transportu dopuszczonego przez Iran i nie
niepokojonego przez armie USA), mija 60 dni wojny a to termin, gdzie na dziatania wojenne
USA zgode musi wyrazi¢ Kongres®. Podsumowanie kwietnia nalezy zaczgé od informacji, ze
mamy poczatek korica OPEC? bo oto w kwietniu ZEA zdecydowaty, Ze opuszczajg tg
organizacje. Nie ma to natychmiastowego wptywu na rynek ropy. ZEA juz produkuja tyle ropy,
ile mogg eksportowac poza Ciesnine Ormuz rurociggiem do Fudzajry. To samo dotyczy innych
producentéw OPEC i OPEC+. W wyniku wojny limity sg juz praktycznie niewigzace i
prawdopodobnie pozostang takie przez wiekszos¢ roku — nawet jesli ciesnina zostanie
ponownie otwarta. Potrzeba odbudowy globalnych zapaséw ropy to jedno, a zdolnosci
produkcyjne to drugie. Przypomne, ze Angola opuscita kartel w 2023 roku, protestujgc wtedy
wfasnie w ten sposdéb przeciwko obnizeniu limitdw wydobycia. Jednoczesnie Wenezuela —
cztonek zatozyciel OPEC — w praktyce jest cztonkiem tylko na papierze ze wzgledu na
amerykanska kontrole. Iran nie ma limitu z powodu sankcji a Meksyk nie bierze udziatu w
redukcjach. W rzeczywistosci OPEC coraz bardziej jest papierowym tygrysem z malejgcym
udziatem w Swiatowym wydobyciu ropy. Mamy tez OPEC+, ktéry obejmuje m.in. Rosje i
Kazachstan, ktdry znacznie przekroczyt przydzielone kwoty w 2025 roku i moze by¢ kolejnym
krajem opuszczajagc OPEC+ takze ze wzgledu na natozone przez Rosje blokady na eksport
Druzba®*. Kontrola OPEC rynku stabnie, a u dziat w rynku wynosi obecnie tylko ok 20 proc.,
poniewaz Iran i Wenezuela dziatajg poza normami OPEC+ to ok 35 proc. rynku.

ZEA dysponujg mocg produkcyjng 4,65 miliona barytek dziennie i byt cztonkiem OPEC z
najwiekszg wolng moca jako udziat w wydobyciu. Plan zaktada osiggniecie mocy produkcyjnej
5,0 mb/d w przysztym roku. Mamy praktycznie najwyzsze ceny ropy naftowej od 15 lat
(notowanie Brent 125 USD/bbl). Wyglada na to, ze wojna bedzie trwaé, ciesnina bedzie
zamknieta, a Swiat zaczyna sie uczy¢ nowej rzeczywistosci. Dane EIA pokazaty, ze zapasy ropy,
benzyny i destylatow w USA spadty w ostatnim tygodniu kwietnia bardziej niz oczekiwano.
Eksport do Europy i Azji jest teraz wyraznie widoczny w danych. Popyt w USA réwniez
pozostaje silny pomimo rosnacych cen. Amerykanskie dane eksportowe podkreslajg, ze USA
nie sg chronione przed kryzysem. ACER pokazuje, ze cenowo ten obecny kryzys przechodzimy
ciggle tagodniej niz COVID i agresje Rosji na Ukraine”. Bardzo dobry materiat ACER, polecam
dociekliwym, szczegdlnie w kontekscie naszego ulubionego hubu gazowego w Polsce, do
ktorego za moment wréce. Warto tu podkresli¢, ze ACER jasno pokazuje, ze zakonczenie
rosyjskiego tranzytu gazu przez Ukraine od 1 stycznia 2025 roku przekierowato przeptywy w

1 zgodnie z ustawg o uprawnieniach wojennych (War Powers Resolution z 1973 r.), prezydent USA Donald Trump musi
uzyskac zgode Kongresu na prowadzenie dziatan zbrojnych trwajacych ponad 60 dni. W przypadku braku zgody, kolejne 30
dni jest przewidziane na bezpieczne wycofanie wojsk. W/w ustawa zmusza prezydenta do poinformowania Kongresu o uzyciu
sit w ciggu 48 godzin, a po 60 dniach konieczna jest formalna deklaracja wojny lub zgoda na dalsze dziatania. W kontekscie
ewentualnego konfliktu z Iranem, doniesienia wskazujg, ze Kongres moze dazy¢ do ograniczenia dziatart Trumpa po uptywie
tego terminu. W USA prezydent jest zwierzchnikiem sit zbrojnych, ale to Kongres decyduje o formalnym wypowiedzeniu
wojny. Por.: https://www.axios.com/2026/04/30/trump-military-plans-iran-briefing-centcom

2 https://www.opec.org/

3 Por.: https://www.money.pl/gospodarka/zea-wychodza-z-opec-eksperci-oceniaja-skutki-co-teraz-z-cenami-ropy-
7280163122030624a.html; takze https://www.bbc.com/news/articles/cj4pxwlr52yo

4 https://businessinsider.com.pl/gospodarka/rosja-zatrzymuje-kazachska-rope-dla-niemiec-rafineria-pck-
zagrozona/dqlg8lw

5 https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Publications/2026-ACER-Gas-Key-Developments-
winter.pdf
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kierunku Europy Srodkowej i Wschodniej z wykorzystaniem terminali LNG w 85-95 proc.,
znacznie powyzej $redniej europejskiej, ale ,[...] kraje Europy Wschodniej odnotowaty w
ubiegtym roku wyzsze ceny, z rdznicg przekraczajgcg 2 EUR/MWh. Brak dostaw gazu z Rosji
powoduje, ze alternatywny gaz (czes¢ tego LNG) ptynacy z zachodu na wschéd o wyzszych
kosztach transportu napedzat te dysproporcje kosztowa. Jednak, od marca 2026 roku
konwergencja cenowa zostata wzmocniona, poniewaz konflikt wywotat wspdlny globalny szok
zwigzany z LNG oraz zsynchronizowang premie ryzyka w catym obszarze UE.”®

A,,QCA,,ERM;_ 2026 energy crisis compared to the 2022-2023 crisis
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The EU is vulnerable to energy shocks: To date the 2026 energy crisis is not at the same level of magnitude than the 2022-2023 crisis
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The 2022-2023 energy crisis reshaped the EU natural gas market and led to a higher exposure to LNG global market. While the EU emerged more resilient to supply shocks
through diversification and demand reduction, its exposure to global LNG markets left the EU more vulnerable to global price volatility and transport disruptions. These
vulnerabilities could spill over to higher costs for industry and househalds, threatening EU competitiveness and affordability, and broader economic stability.

Rys. 1. Ceny gazu ziemnego do kwietnia 2026 r.
Zrédto: ACER.

W Polsce majéwka, ceny na stacjach mamy najnizsze w Europie i nie chcemy pamietac ani o
wojnie w Ukrainie ani tym bardziej w lIranie. Troche dobry nastrdj psujg informacje o
odwotywaniu lotéw, ale juz zmieniliSmy kierunki i oczekiwania — Polska stata sie tez dobrym
miejscem odpoczynku.

Grill. Majowka. Kwitng kasztany, cieplej w koncu.

W gazie ziemnym jednak zauwazalne sg negatywne nastroje. W przeciwienstwie do poczatku
ostatniego tygodnia kwietnia, kiedy wyzsze ceny ropy byty w duzej mierze ignorowane przez
rynek gazu, nastroje na koniec miesigca sie zmienity. Kontrakt na pierwszy miesigc TTF wzrést
o okoto 4 euro, czyli blisko 10%. Ceny nadal rosty w nocy, a kontrakt notowany jest na koniec
miesigca po cenach w okolicy 46-50 EUR/MWh. Oznacza to wzrost o ponad 20% w mniej niz
dwa tygodnie (30 kwietnia notowania zakoriczono z ceng 46,5 EUR/MWh). Mozna zy¢ i
(spokojnie?) zarabia¢ pienigdze vide wyniki Orlenu i biednych Azotéw. Dlaczego mnie to nie
dziwi?

POTUS polecit swoim doradcom przygotowac sie na diugotrwatg blokade Iranu, aby jeszcze
bardziej ostabi¢ kraj gospodarczo. ,Blokada spowoduje upadek Iranu”. Jednoczesnie plany

5 |bidem



wznowienia bombardowan — lub catkowitego wycofania sie z konfliktu (TACO) — wydaja sie
zostac porzucone.

W bogatej Europie, w ostatnig zimng, ale stoneczng niedziele kwietnia ceny energii w ciggu
dnia spadty do minus €550/MWh w pdétnocno-zachodniej Europie przy ekspozycji dla energii
stonecznej, fagodnej pogodzie i niskim popycie weekendowym (1 maja niemieckie ceny
dzienne intraday spadty do rekordowo niskiego poziomu -855 €/MWh).

Na gwatt potrzebujemy efektywnej technologii magazynowania energii.”

European power prices crash to minus €550/MWh
26 April 2026, 14:00 - 14:15

7 https://www.epexspot.com/en/market-results; https://www.epexspot.com/en/market-
results?market area=PL&auction=&trading date=&delivery date=2026-04-

25&underlying year=&modality=Continuous&sub modality=&technology=&data _mode=graph&period=&production peri
od=&product=60;
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Rys. 2. Wolumeny i sprzedaz ee w ostatni weekend kwietnia 2026 r.

Zrédto: epexspot.com

Szykujemy sie wszyscy na GAZTERM. Tak, to juz dwadziescia dziewiec razy w Miedzyzdrojach.
Jednym z tematdéw bedzie znowu ,,Hub gazowy w Polsce i co z tego wynika”. A wynika, ze na
obecnym etapie, bez uwolnienia rynku, bez obliga gietdowego, bez rozbudowy magazynéw
bedziemy mie¢ znowu fantastyczng dyskusje. Ustalanie cen gazu to naprawde magiczny
proces, na ktéry wptywa wiele czynnikdw krétkoterminowych i dtugoterminowych, od
fundamentdéw podazy i popytu po ryzyka geopolityczne. Czynniki krétkoterminowe zazwyczaj
wptywajg na rynek spotowy. Obejmuje to wahania popytu, zmiany podazy, dynamike cen w
konkurencyjnych centrach, poziomy magazynowania oraz trendy cenowe na innych rynkach
surowcow. Pogoda odgrywa coraz wazniejszg role w wptywaniu na popyt na gaz, dzieki
rosngcemu udziatowi odnawialnych Zzrédet energii zaleznych od pogody. Predkosci wiatru,
nastonecznienie staty sie kluczowym czynnikiem zmiennosci cen gazu w ostatnich latach.

® Volume Buy @ Volume Sell @ Volume



De facto to ona decyduje jak dzis w Polsce, Klient, ktéry nawet nie ptacze(?) a ptaci (vide
publikowane wyniki Azotéw i Orlenu.) Wojna wojng, sankcje sankcjami a Unia Europejska
gwattownie zwiekszyta import skroplonego gazu ziemnego z rosyjskiego projektu Yamal LNG
w pierwszym kwartale 2026 roku, zabierajgc niemal wszystkie dostepne tadunki i ptacgc ok
2,88 mld euro, tuz przed wchodzgcym w zycie 25 kwietnia zakazem importu. Dane Kpler®
wykazaty, ze UE otrzymata 69 tadunkow z Yamal LNG w okresie styczen-marzec, w poréwnaniu
do 60 w tym samym kwartale rok wczesniej. UNIA (gtéwnie tzw. stara UNIA) kupita 97%
eksportu projektu, podkreslajac kluczowa role Europy w utrzymaniu rosyjskich przeptywow
gazu arktycznego. Tylko dwie dostawy byty przeznaczone poza UE, Chiny odebraty od listopada
’25 tylko jedno cargo!® To sg widoczne wysitki UE na rzecz ograniczenia zaleznosci od rosyjskiej
energii po inwazji na Ukraine [sic!]. Podkreslam, ze dzieje sie to, kiedy ceny gazu gwattownie
wzrosty w marcu po ataku na Iran i zamknieciu Ciesniny Ormuz. Ceny holenderskiego TTF w
pierwszym miesigcu wzrosty o ponad 50% miesigc do miesigca. Kazda wysytka do Europy trwa
$rednio 8-9 dni, co umozliwia szybki zwrot floty 14 specjalistycznych tankowcéw klasy lodowej
Arc7. Kazdy statek dostarcza fadunek mniej wiecej co 22 dni, projekt w duzej mierze opiera sie
na szybkim dostepie do europejskich terminali. Dzieje sie tak takze dlatego, ze drugi miesigc z
rzedu mamy ograniczenia wydobycia gazu ziemnego w Norwegii (w marcu to ok. 0,9 mld m3
mniej niz w lutym, kiedy tez byly ograniczenia).’® Ten problem pojawia sie w chwili, gdy
magazyny gazu UE po zimie wypetnione sg tylko w 28 proc.ti praktycznie nie dotyczy Polski
(ciggle marginalnego, moze lepiej zbyt matego, odbiorcy weglowodoréw z Norwegii).

Ilo$¢ gazu dostarczonego przez Baltic Pipe, mln m3 (narastajaco)

Quantity of natural gas delivered to Poland by Baltic Pipe, million m3 (cumulative)
Dane: ENTSOG, Oprac. @TomaszWlodek -
* - warto$ci ostateczne moga si¢ nieznacznie réznic w zaleznosci od zmienno$ci ciepta spalania.
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Rys. 3 Wolumeny dostaw gazu ziemnego do Polski w Baltic Pipe do potowy kwietnia 2026 r.
Zrédto: Opracowanie @TomaszWlodek; ENTSOG

8 por.: https://www.urgewald.org/en/media/eu-paid-estimated-russia-eu288-billion-yamal-arctic-Ing-q1-2026

9 https://gcaptain.com/russias-yamal-Ing-sends-first-cargo-to-china-since-november-as-eu-demand-dominated-q1/

10 https://www.rigzone.com/news/norway monthly gas production falls-22-apr-2026-183508-article/;
http://www.cedigaz.org/

11 https://timera-energy.com/blog/european-storage-injections-off-to-a-slow-start/
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Przez gazociag Baltic Pipe dostarczono od poczatku roku juz 2,76 mld m3 gazu ziemnego, tj. o
ok. 23 proc. wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Usrednione wykorzystanie
przepustowosci tego potgczenia od poczatku roku wynosi powyzej 90 proc. Trzeba pamietaé,
Ze znaczna cze$¢ tego wolumenu pochodzi z dunskiego ztoza Tyra w operatorce TotalEnergies.
Zamieszczam dane ENTSO-E co do wytworzenia w Polsce energii elektrycznej z gazu ziemnego
w kwietniu 2026 r.
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Rys. 4. Wytworzenie EE w Polsce kwiecien 2026 r. wg zrédet wytwarzania [%] i [GW].
Zrodto: Entsoe; https://energy.instrat.pl/en/electrical-system/electricity-production-entsoe/



https://energy.instrat.pl/en/electrical-system/electricity-production-entsoe/

Wg danych ENTSO-E wytworzenie w Polsce energii elektrycznej z gazu ziemnego w kwietniu
2026 wyniosto 1 679 307 MWh i byto najnizsze w tym roku, nizsze niz w marcu 1 743 438 MWh
i lutym 2 354 777 MWh. W strukturze tylko 7 kwietnia tylko 8,4 proc. tak caty miesigc powyzej
10 proc., nie przekraczajgc 14,2 proc., ale tylko w dniach 16 i 18/04.

Gtéwnym weglowodorowym beneficjentem wojny w Zatoce i braku dostaw z tamtego
kierunku sg Stany Zjednoczone (za chwile Kanada, Australia, ale do tego tematu jeszcze kiedys
wrdce). Mamy efekt znacznego zwiekszenia wydobycia ropy w USA i stowarzyszonego wzrostu
wydobycia NGL i gazu ziemnego. Ceny w HH sg 4-5 razy nizsze niz w Europie TTF czy Azji JKM,
Stany zarabiajg przede wszystkim na ropie z tupkdw, a produkty stowarzyszone, jesli nie znajdg
swojego odbiorcy czy magazynu zostajg flarowane — spalone do CO; jeszcze na polu
wydobywczym. Dostawy amerykanskie charakteryzuje olbrzymia elastycznos$é. Bardzo dobry
materiat RBN.12
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Rys. 5. Eksport amerykanskiego LNG — elastyczno$é dostaw.
Zrédto: RBN

12 https://rbnenergy.com/analytics/reports/Ing-voyager ;
https://rbnenergy.com/daily-posts/blog/portfolio-players-take-critical-roles-rapidly-commoditizing-global-Ing-market
Por. takze:
https://www.iea.org/news/middle-east-crisis-disrupts-international-natural-gas-markets-and-delays-global-Ing-supply-
wave?ref=Ingglobal.com

https://www.iea.org/reports/gas-market-report-q2-2026



https://rbnenergy.com/analytics/reports/lng-voyager
https://rbnenergy.com/daily-posts/blog/portfolio-players-take-critical-roles-rapidly-commoditizing-global-lng-market
https://www.iea.org/news/middle-east-crisis-disrupts-international-natural-gas-markets-and-delays-global-lng-supply-wave?ref=lngglobal.com
https://www.iea.org/news/middle-east-crisis-disrupts-international-natural-gas-markets-and-delays-global-lng-supply-wave?ref=lngglobal.com
https://www.iea.org/reports/gas-market-report-q2-2026
https://rbnenergy.com/sites/default/files/styles/max_2600x2600/public/single-use/2026-04/Figure%203.%20U.S.%20LNG%20Exports%20Are%20Destination%20Flexible.png?itok=21tIiU3D

. LNG Feedgas Demand Puts Upward Pressure on U.5. Gas Prices I

fb P _ --_-

i2o@ — =g b
100
-
T 80
@ 60 $2.50/MMBtu
40
20
0
OO I A LR I R P R A AR gl
b "2 " s e s S - s i vl S P Y A A e e - T
History Forecast High Forecast Mid
Forecast Low ——U.5. Demand + LNG Feedgas = = Probable/Tier 1
--=Tierz e Tier 3

Rys. 6. Popyt wywiera presje na wzrost cen gazu w USA.
Zrédto: RBN

Oczywiscie nie da sie dzis przewidywag, jak dtugo potrwa konflikt z Iranem i jaki bedzie jego
dtugoterminowy wptyw na rynki. W miare jak w latach 30. XXI wieku powstaje coraz wiecej
projektéw LNG, rynek gazu w USA bedzie stopniowo mniej chroniony i bardziej otwarty,
powigzany z globalnymi cenami. W dtuzszej perspektywie presja ta bedzie rosng¢, gdy popyt
na gaz ziemny w USA bedzie stale rosng¢ wraz z uruchomieniem kolejnych terminali i
wzrostem wydobycia ropy naftowej z fupkédw w innych regionach Swiata. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze w przeciwienstwie do gazu ziemnego, ceny ropy naftowej sg juz dzi$ znacznie
wyzsze i jesli pozostang wysokie, stabilne przez diuzszy czas, moze to napedzac¢ znaczng
przyrostowg produkcje gazu ziemnego i wywieraé presje na spadek cen gazu. To jest jednym
z argumentdéw, dlaczego na razie Amerykanie nie bedg chcieli znaczagco odbudowaé pozycji
rosyjskiej w Europie lub ewidentnie jg kontrolowad.

Poliszynel szepce o rozmowach wtasnie amerykanskich dotyczgcych rafinerii w Mozyrze, o
zaktadach chemicznych Grodno Azot.
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